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A. MODERN vilag legfébb jellemzdje az az Oridsi miiszaki haladas, amely
Ot az egész antik korszaktél megkiilonbozteti. Ha az antropologusok igen
helyesen az emberfajnak a tobbi allati fajtol vald eltérését, tehat az ember-
nek megsziiletését attdl szamitjak, hogy ez a teremtés az, aki eszkozoket ké>-
szit maganak, hogy ezaltal lassan urdva legyen a természetnek: ugy a tor-
ténész megallapodhatik anndl az igazsagnal, mely szerint mennél gyorsabb
az eszkozkészités liteme, mennél szélesebb korre tudja az ember kiterjesz-
teni a maga uralkodasat az érzéketlen anyag fo6lott, annal inkabb beszélhe-
tiink modern fejlédésr6l. Hogy ez mennyire igy van, azt bizonyitja az, hogy
az emberiség kifejlodésének, torténelmi kialakulasdnak legmélyebb és leg-
szélesebb szakadéka, a Vilaghdbori sem tudta megallitani ezt a fejlodést,
talan még fokozta, mindenesetre azonban amellett tett tantisagot, hogy ebben
a fokozott miiszaki terjeszkedésben van, volt és lesz a modern vilagnak leg-
mélyebb jellemzdje. Ha szabad hasonlattal élnem, azt mondhatnam, hogy
mig nemcsak a politikai tudoméanyokat, de magit az eurdpai €és amerikai
embercsoportnak a politikai gondolkozasat is visszavetette a vilaghaboru
katasztrofaja, megtorte nagy nekilendiilését: addig a repiilégép atszalloit
diadalmasan ama mély szakadék {616tt, amelyben milli6 ember hullgjat
temette el a politikai torténelem. Ennél, a modern vilag jellemvonasat ké-
pezd nagy miiszaki fejlodésnél, amely nem egyéb, mint a természettudoma-
nyok rendkiviili erével el6retoré haladasanak a gyakorlati életbe valo at-
iiltetése, ott emberi készségekben valé  csodalatos  megtestesiilése:
ennél csak még egy meglepdbb és izgatobb tlinemény van, az a gyorsasag,
amellyel a természettudomanyi ismeretek és a technikai folfedezések meg-
hoditottak az emberi fejeket, el6szor ezrekét, aztdn szazezrekét, végil egész
vilagrészeket s némi tulzassal azt mondhatjuk, az egész emberiséget. Annak,
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hogy ez is sikeriilt és hogy naprol-napra jobban a koznapi ember elméjében
is urrd tudnak lenni nagy tuddésoknak, vagy hatalmas laboratoriumoknak
gondolatai és kisérleti eredményei, annak egyetlen oka ¢s a titoknak meg-
magyarazoja éppen a ,kisérlet“ szoban van. Valdban nehéz volna megélla-
pitani, hogy orvosok, csillagaszok, fizikusok ¢és vegyészek a miiveit vilag
toméntelen iskoldjdban mire forditanak ma tobb gondot, az Ujabb haladas
kier6szakolasara-e, vagy pedig arra, hogy kisérleteik altal szemléltet6vé
tegyék ngyszolvan az egész vildg minden tagja eldtt azt a modszert, amely-
lyel igazsagaikhoz eljutottak. A természettudomanyok népszeriisitése azon
a modon torténik, hogy zsenialis kisérletek bemutatasa altal s azok magya-
razata utan a legmélyebben elrejtett, legnehezebben hozzaférheté fizikai
vagy vegyészeti igazsdgokhoz is el tudjak vezetni a laikust. Ez olyan hatal-
mas teljesitmény, amelyet méltdn nevezhetiink a természet masodik meg-
héditasanak, nevezetesen az emberi természetet akarjak meghdditani abban
a tekintetben, hogy képes legyen nemcsak érdeklédni a feltaruld hatalmas
igazsagok irant, hanem azokat fol is tudja hasznalni a maga céljaira. Az el-
kapraztatd kisérleteknek vagy azok gyonyorkodtetd irodalmi feldolgozasa-
nak célja és eredménye az, hogy a varatlan, ugyszolva biivészi bemutatasok
egyszerinek latszo és mégis meglepd latvanyukkal vagy leirdsukkal annyira
belevésddjenek a kiilonben k6zombos kozonség idegrendszerének legérzé-
kenyebb részeibe, hogy oOnkéntelen folkeltsék benne az igazsag szomjat,
azt az olthatatlan vagyodast, amely 6t e kisérletek altal folkeltett érdeklo-
dés lathatatlan fonalszdlainal fogva belevonszolja 1épésrol-Iépésre az igaz-
sagok nagyszer(i rejtett barlangjaiba. Aki élettani intézetet latogatott végig
s ott a rmkroszkop alatt meglatja a vizcsdppben uszkalo, szabad szemmel
nem észlelhetd csodalatos élolénybirodalmat: az azzal az elhatarozassal megy
haza, hogy a szabad szemmel nem lathat6, eddig eldtte ismeretlen miriddnyi
apr6 lény rejtett ¢életének a fontossagat tobbé elfeledni nem fogja. Akit
¢&jjel csillagvizsgaloba visznek, ha csak egyszer is néz be a nagy tavcsdvon
at a Jupiter kiilonos gyurtjének karikai felé¢, a meglepd latvanyon kiviil ki-
nyilik lelke azoknak a nagy sejtéseknek befogadasara, amelyek onnét szar-
maznak, hogy oly égitestekhez érzi kozel magat, amelyekbdl akkor indult
el a most hozzaért fénysugar, amikor 6 még nem is volt a foldon. Egyetlen-
egy ily belcpillantasa a makrokosmosba elegendé ahhoz, hogy eléitéleteit
szétrobbantsa, arra kényszeritse O6t, hogy a messzi fénysugar altal muta-
tott uton a maga elméjének kis mécsesével tovabbhaladni iparkodjék. Es,
hogy a sort befejezzem, a modern emberiség legnagyobb hatasti két talal-
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manya, a radid6 €és a hangosfilm oly elemi erdvel ragadnak meg minden
érdeklodot, szinte emberfolotti megjelenésiik folytan, hogy mid6én bemu-
tatjak Oket a tudnivagyd kozonség eldtt, azok eldtt mint visszafelé forga-
tott nagy kerék, ugy gordiilnek fol a latott eszkdzokbol visszafelé azok a nagy
természeti torvények, amelyek lathatatlanok, amelyek a vilagon uralkod-
nak, amelyek, ime, egyszerre lathatokka lesznek, hogy a mi lelkiképzetein-
ken is uralkodni tudjanak.

Mindezt azért kellett az olvasonak elmondanom, mert e sorok irdja
most szerényteleniil szintén egy kisérlet utjan akarja olvasojat elvezetni
a kozgazdasagtan legnagyobb rejtélyébe, a pénz misztériumaba. Eppen
azért, mert a pénznek, e fizetOeszkoznek ¢€s értékmérének a problémai
a Vilaghabora utan folverték még azok érdeklodését is, akik azeldtt kevés
érdeklodést mutattak a gazdasagi élet torvényszerliségei irant, éppen azért,
mert a pénz olyan hatalomnak bizonyult, amely leszalloit az elméletek
kodos korébol és orszagok, tarsadalmi rétegek, s6t minden csalad és min-
den modern ember sorsat kérlelhetetleniii magaval ragadta, éppen azért,
mert a habor(l utani gazdasagi életnek egyetlen kérdése se oldhatd meg
a pénz igaz voltanak és kérlelhetetlen parancsainak megismerése nélkdil:
ugy gondoltam, hogy legegyszerlibben és talan legcélravezetobben akként
jarok el, ha minden nehéz elméleti levezetést, vagy statisztikai szadmgulat
mellézve, egyetlen kisérletet allitok oda érdeklodé olvaséim elé. Ha sikeriil
ennek a kisérletnek minden kézzelfoghatd eszkozét pontosan a keziikbe
adni, ha ezek eredménye gyanant egyiitt végezhetjik el a kiilonben misz-
tikusnak latszo kisérletet, akkor megvan a remény ahhoz, hogy ezek az
egylittes megfigyelések valoban alkalmasak lesznek arra, hogy rajtuk keresz-
til az olvasénak be tudjam mutatni azokat a tavoli torvényszeriiségeket is,
amelyeket a mindennapi nyelv elméletnek, tantételnek nevez s amelyek
egylittvéve voltaképen a pénz sorsanak megmérését és misztériumanak fol-
deritését jelentik. Mindenesetre, hogy ez a kisérletbemutatds csakugyan ered-
ményes legyen s ne legyek azzal vadolhatd, hogy mesterségesen allitottam
Ossze valamely alméréeszkozt, avagy soha nem létezett korilményekbdl
szovom le a magam kovetkeztetéseit, egyszoval, hogy senki ne vethesse
a szemiinkre, hogy nem valdsdgbol indultunk ki, mégpedig abbol
a valdsagbol, amelyet magunk tapogattunk ki s ennélfogva kozvetlen igaz-
sagnak folismertiink: ennélfogva az egyetlen eljaras, amit tehettem, hogy
a pénz misztériumanak folderitésére olyan eszkozt, ha ugy tetszik, olyan
lombikot haszndlok, amelyet magam allitottam el6 s amelyben tehat a leg-
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kozvetlenebb  szemléletbdl tudom lemérni és megallapitani azt, hogy
micsoda jelenségek mutatkoztak ebben a miiszaki szerszamban a pénz
nagy titkait illet6leg akkoron, amikor a nagy és €16 kisérletek lefolytak.

Ez az egyetlen modja nemcsak annak, hogy a leggyorsabban tarhatom
fol érdeklddd olvasdim el6tt azokat az altalanos jelenségeket, amelyek ezen
kisérletek hatterében, éppen a legkdzvetlenebb szemlélet folytdn eldkeriil-
nek, hanem egyuttal a legalkalmasabb is az eljards arra, hogy maga az
olvaso ellendrizhesse a kisérlet lefolyasat és ennélfogva mintegy maga joj-
jon ra azokra a torvényszeriségekre és igazsdgokra, amelyeket vele meg-
ismertetni kivanunk. Ez a kisérlet, amelynek bemutatasaval az olvasd, ha
tigyelme el nem lankad, fejtegetéseim soran elér a pénz sorsanak meg-
figyeléséhez, hullamzasanak megméréséhez és ennélfogva lényegének meg-
ismeréséhez, nem valamely 1égbdlkapott, vagy mondvacsinalt fantazma-
goria, még kevésbbé flires szavakbol Osszekalapalt elmélet, hanem e sorok
irgjanak a legnagyobb élménye, vérbol vald vér, kiizkodésébol vald jelen-
ség, igazsdgabol valo igazsdg. 1921. juniusdban az amerikai columbiai egye-
temnek, a vilag legnagyobb fdiskoldjanak kozgazdasagi kara azt a hatéro-
zatot hozta, hogy a pénziigyi valsag megvilagitasa és foltarasa céljabol
harom eurdpai szakértdt hiv ki a Bier endowment, a Bier-alapitvany koltsé-
gére s ilyen haromul kiszemelte Cassel Gusztavot, svéd egyetemi tanart,
Keynes Maynardot, a cabridgei egyetem tanarat s e sorok irdjat, aki akkor
a magyar pénzligyminiszterség hivataladt viselte s egy 10j, a kiilfold figyel-
mét felkeltett valutakisérletbe fogott. Ennek a kisérletnek a leirdsat szer-
zOje sohasem tarhatta a columbiai egyetem e¢lé, mert mire hivatala altal
megviselt egészsége ujra helyredllott és New Yorkban a nagy egyetem
kivalo dékéanjanal jelentkezett, mar a Bier-alapitvany idevalé koltsége el-
fogyott. Most elérkezettnek latja az id6t, hogy megtegye jelentését és ezt
a valutakisérletet bemutassa azért, mert idokozben mar nyilvanossagra
hozhatok azok az elméleti elgondolasok is, amelyek &t vezették s melyeket
éppen azért lehet ma megbirdlni s altaluk a pénz misztériumaba belé-
hatolni, mert egy tényleg lefolyt kisérlet kézzelfoghaté tanulsagai mutat-
koznak benndk. Ezért, amit az olvasé elé tarok, az nem egyéb, mint pontos
beszamolo 1921-i valutakisérletemrol, beléhelyezve azt a valuta vilagsorsa-
nak megvilagitasaba. Meggy6z6désem, hogy ezzel a moddszerrel legkdzvet-
lenebbiil tud eljutni az érdeklédé olvasé oda, ahova elérkezni szandékunk:
a pénz sorsanak és misztériumanak megismeréséhez.
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A PENZ VALLOMASA A NA,P(')LEIONI HABORUKTOL
A VILAGHABORUIG.

Vegyiik a kisérletet oly szigorian, mintha valamely fizikai laboratorium-
ban a természet egy rejtett torvényszerisége utan kutatnank. Se érzelgds-
ség, se megszokas, se személyi érdek, se részrehajlas ne zavarja a megfigye-
1ések targyilagossagat.

Adva van egy OsszetOrt, letaposott orszdg, amelynek elébbi testi szer-
vezetébdl oOriasi darabokat szaggattak le, amely elvesztette torténelmi
allamalkatat, amely egy példatlan habori alatt emberi anyagban és gazda-
sdgi erdben kimeriilt, amelyet két forradalom tarsadalmanak legmélyebb
rétegeiben felforgatott, melynek gazdasagi felszereltségét egy bevonult had-
sereg részben elhurcolta, s mely még ki van téve az ellenségek fenyegetd
karpotlasi koveteléseinek is. Ezt az orszagot Magyarorszdgnak hivjak
s 1920-ban vagyunk. Ezen a terepen kell felallitani a mi kisérletiink készii-
1€két, melynek célja az, hogy akkor, mikor az orszag legjobb fejei ujabb
forradalomtol és a gazdasagi élet teljes megbomlasatdl tartanak, lehetsé-
ges-e¢ felszerelni az értékmérot és legfobb csereeszkozt, a pénzt? A kisérlet
els6 feltételei tragikus sorsunk folytan maguktdl addédnak: megvan a teljes
elszigeteltség. Mig annak a fizikusnak, aki valamely villanyaram hatasat
akarja adott helyzetben megmémi, rendkiviili elokésziiletet kell tenni arra,
hogy szigetel6 anyagot taldljon, amely biztositja idegen behatastol experi-
mentumat: amig vegyi laboratoriumokban rendkiviill faradtsaggal lehet csak
barmilyen meghatarozasnal, vagy kémlelésnél tavoltartani a levegd élenye-
sito befolyasat a vizsgalat alatt levd anyagtol: a magyar valutakisérict két
oldalrol is, éppen szerencsétlen bukéasunk folytdn megkapta a teljes elszige-
teltség lehetGségét s igy ugyszolvan mintaszerli modon alkalmas volt arra,
hogy a pénz lényegének kikutatasahoz nekiink modot adjon. Egyrészt két-
ségtelen volt, hogy semmiféle kiilfoldi segitségre nem szamithatunk. Azt
mondani tehat, hogy a magyar valuta a kiilf6ldon végbement valutacsopor-
tosuldsok vonzasi korébe fog keriilni s igy nemzetkdzi segitség fogja a mi
problémankat megoldani s ezzel az egyediilvald kisérlettel befolyasolni, elére
ki volt zarva. De bedllott a nagy magunkramaradds, a természettudomanyi
értelemben vett elszigetelddés abban a tekintetben is, hogy mig a vilaghabora
el6tt minden valutarendezés az aranyfémbdl indult ki, s arra tért vissza,
semminemil aranykincsiink nem 1évén, kétségtelen volt, hogy az arany-
probléma nalunk végzetszerlileg elvalt a pénzproblématdl s ezaltal varatla-
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nul a fokérdésnek, a pénz misztériumanak oly megfigyeléseihez juthattunk,
amelyeket a legboncolobb emberi elme sem tudott volna ilyen kényszerii
pusztasagban ¢és emberi akarat altal nem befolyasolhaté moddon eléterem-
teni. E kettds izolalas 4altal a magyar valuta Wjjateremtésének a problé-
méja messze tulemelkedett a rendes koriilmények kozott létrejové valuta-
rendezéseken, ahol vagy a pénzldbnak 1jraszabalyozasarol, vagy egyik
fémnek a masik fémmel vald fedezeti kicserélésér6l volt szo s amelyekrél
ugyszolvéan, az ideiglenes, vagy legalabb is az illetd korszakhoz kotott koz-
vetlen reformok ¢és vitdk eltakarjak, aminthogy mindig el is takartak,
a pénz igazi lényegére vald raeszmélést. Miutan nalunk sem ércalapra, sem
a kilfold segitségére gondolni nem lehetett, Osszes erénket arra a feladatra
kellett Gsszpontositani, hogy hogyan Ilehessen ebbdl a végzetes mélység-
bol, amelyet a legyurt és meghasogatott magyar gazdasagi élet akkor jelen-
tett, eljutni Onerénkbd6l az értékméré biztonsagahoz, tehat oly csereeszkoz-
hoz, amely valoban képes arra, hogy a gazdasagi élet szertehuild jelensé-
geit athatja a biztonsadg foltétleniil sziikséges eszkozével és ez eszkdz hasz-
nalatanak tudataval. Elméletileg nézve ma, utdlag, az akkori keserves kor-
szak tanulsagait, azt kell mondanunk, hogy a pénz igazsagainak felismerése
szempontjabol alig lehetett volna tobb Osszevago, egylitthatd tiszta tanul-
sagot jobban kikémlelni, mint abban az elkeseredett helyzetben, amelyet
a haboru utdni Magyarorszdg a kommunizmus elvonuldsa utan jelentett.
Ebbdl megint az kovetkezik, hogy ha most — minden személyi vonatko-
zastol eltekintve — visszanézhetiink ama valutakisérlet lefolyasara, ered-
ményére és eredménytelenségére, helyességére és hibaira, akkor a pénz
nagy probléméja szempontjabol oly képletekkel és tanulsagokkal lettiink
gazdagabbak, amelyek batran vetekedhetnek barmely vegyi vagy fizikai
kisérlet tanulsdgos megfigyeléseivel.

A magyar valuta megszerkesztése céljabol 1920. december 21-én
a magyar orszaggyilés elé terjesztett tervem nagy része az akkori iddle-
ges pénziigyi helyzetre vonatkozott, amelynek ma, miutdn a koriilmények
lényegesen megvaltoztak, sem a politikai élet, sem az elméleti megfigyelés
szempontjabdl érdekessége nincs. Ezzel szemben maganak a ,,semmibdl valo
valutateremtésnek™ a vazlata nemcsak azért birhat érdekkel, mert sok rész-
ben késObb igazoltatott igazsdgaiban — részben Cassel és Keynes vilag-
hirre méltan szert tett levezetései és jovenddlései altal is —, hanem azért is,
mert félbemaradt konstrukcioi késobb mas valutajelenségek altal a kiilfold
nagy allamaiban nyertek igazoldst. A terv, amely akkor az orszag kozvéle-
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ménye elé terjesztetett, harom részbol allott: az egyik az adoérendszer ki-
épitése, a masodik a foldbirtokreform lehetévététele, a harmadik az 1j
valuta megteremtése; e latszolag kiilon feladatok a legszorosabb 0Osszefiig-
gésben allottak egymassal €s belsé lancok kototték egymdashoz a terv har-
mas tagozatat. Az Aallamhaztartds folyton novekvdé ¢€s immar végtelenbe
veszni latsz6 hianyanak megsziintetésére némely fogyasztasi adok (gyufaadd)
beépitésén kiviil a forgalmi adod behozatala vétetett alapul. Az elgondolas
az volt, hogy oly orszagban, ahol a vesztett haborti folytin a kozhatalom
és az egyén kozott meglazultak a kotelékek, a bevallason nyugvd és szo-
cialis igazsagokat tekintetbevevd egyenes adokkal nem lehet pénziigyi ered-
ményt elérni, hanem amint a napoleoni haborik pénziigyi nyomora meg-
hozta a minden varos szélén beszedett akcizdk rendszerét, gy a modern
gazdasagi berendezésnek megfeleléen, altalanos akcizat kell behozni, és ez
a forgalmi ad6. Hogy csakugyan ez az elgondolas volt egyediil alkalmas
arra, hogy az allamnak megfeleld jovedelmi forrasokat nyisson meg, azt
bizonyitja az a tény, hogy bar e népszeriitlen adénemet ¢életbeléptetése
utan sok oldalrél tamadtak, e tamadasokat a megszokas hatalma teljesen
elhallgattatta és ha azt az egyetlen adatot hozom fel, hogy az 1937/38. évre
sz0l6 magyar allami koltségvetésben csak az altalanos forgalmi ado tétele
117v2 millié pengével van elbiranyozva, s hogy a forgalmi adok 1936/37.
évben 139 millid6 peng6t hoztak be, akkor, amikor a foldado 30 milliot,
a jovedelemadd pedig 36 milliot kell, hogy beszolgaltasson, akkor minden
tulzds nélkiil meg kell allapitani, hogy ezt a forgalmi adét, amely legfébb
oszlopa allamhaztartasunk egyensulyanak, hosszii idokre Iehetetlen lesz
a magyar allami pénziigyekbol kitorolni és nemzedékek fogjak hirdetni azt
az igazsagot, hogy a haboruk az unokakra is ragorditik kényszerterhiiket.

A pénziigyi terv masik két része els pillanatra is szoros Osszefiiggés-
ben allott egymassal, holott az igazsag az, hogy a harmadik rész, tudni-
illik a valutarendezés voltaképen a forgalmi addé behozatalaval, vagyis az
allamhaztartas kiegyensulyozasaval kezdodott. A  masodik részt emlitem
azért, mert az akkor megkdvetelt foldreform belekapcsolodott a pénziigyi
kérdésbe és magaba a valutarendezésbe azért, mert mindkettének féténye-
z0je az az egyszeri vagyonvaltsdg volt, amely a valutakérdést a foldbirtok-
reformmal Osszekdtvén, a két problémat kozdsen akarta, mégpedig a magan-
tulajdon rendszerének alapjan, tehat nem allami kezeléssel, dilére vinni.
A vagyonvaltsagtorvény a foldbirtokkal rendelkezoktdl éppugy vagyon-
leadast kivant, mint a betétek vagy az értékpapirok tulajdonosaitol, még-
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pedig itt is maximalisan 20% erejéig, azonban azzal a kiilonbséggel, hogy
a nagyobb birtokokbdl ekként leadott foldteriiletek foldreformcélra hasz-
naltassanak fel akként, hogy azokat a kisebb foldbirtokra vagyoé gazda-
tarsadalmi rétegek magukhoz valtsak s az ekként befolyd papirkorona-
milliardok megsemmisittessenek. A foldhozjuttatds nagy probléméajat, mely
nem tartozik e dolgozat keretébe, most kiviilhagyva, csupan azt jegyzem
meg, hogy e mivelet altal, dacara annak, hogy megnyirbaltatott az ere-
deti tervezet, s dacara annak, hogy késobb végrehajtasa is megakadt, nem
kevesebb, mint 472.000 katasztralis hold jutott a magyar allam birtokaba,
amely késObb, ha masra nem, alkalmasnak latszott kiilfoldi kolcson f6l-
vételére. A pénzproblémat azonban ennek a kozgazdasagi tervnek nem az
agraroldala jelenti, hanem az, hogy vilagosan a forgalomban levé pénz-
mennyiség nagyfokil megcsokkenése volt a valutatervezetnek, az allam-
haztartas egyenstlyanak tervezett helyredllitaisan kivill, az alaptényezdje.
Ha megemlitem azt, hogy a vagyonvaltsag teljesen arra volt szinva, ami
a vagyonvaltsagrol szold elsé torvényben kifejezésre jutott, hogy az nem
hasznalhat6 fel az allam rendes kiadasainak rendezésére, hanem kizarolag
az 1) pénzértek megteremtésére kell, hogy szolgaljon, akkor érthetd, hogy
miért volt sziikség, nemcsak arra, hogy a részvénytarsasdgi vagyont
a vagyonvaltsig ne az egyes részvényeseknél keresse, hanem maguknak
a részvénytarsasagoknak a tokéjéhez mérje és tolik kivanja azok egyszeri
beszolgaltatasat, valamint ugyanez alapon vildgos volt az is, hogyha ezen
ingoértékeknek s a betétek megfeleldé hanyadanak beszolgaltatdsa altal
a pénzértékét fel lehet emelni akkori lezuhanasabol, akkor ezek az adozok
tényleges tokében nem fognak kevesebbel rendelkezni, mint a nehéz miitét
végrehajtdsa elott, éppen azért, mert leromlé pénz helyett egy jobb és el-
ismert pénznemben fognak a részvények, illetdleg a betétek folott rendel-
kezhetni. Ezért van az, hogy az 1920. december 21-én elGterjesztett pénz-
igyi tervbol a kozonséget €s a kozvéleményt egyetlen mondat ragadta meg,
ez a kovetkezd, a nemzetgylilés naplojaban olvashatd fomotivum: ,,Ha ter-
vem sikeriil, akkor a bankoprés meg fog sziinni rovid id6 alatt™.

Miutan e dolgozatnak semmiesetre sem az a célja, hogy valamely pénz-
iigyi politikanak legyen a sz6szo6ldja, még kevésbbé az, hogy az elmult poli-
tikai helyzet kiilonleges foldtani gyliremléseinek panoramajat tamassza
fel, hanem kizardlag a pénz misztériumanak felderitésére akar szerény alkal-
mat adni, ennélfogva csak annyit kell megemlitenem, hogy a terv nem
volt végrehajthatd s midén szerzéje a felmeriilt akadalyok folytan tavozott
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helyérdl, nem is ismételték meg ezt az elgondolast s az azon alapuld valuta-
teremtési miveletet. Ez azonban semmit sem jelent abban a tekintetben,
hogy nem alkalmas a pénz igazsdgainak folderitésére, mert a természet-
tudomanyok egész elérehaladasa azt bizonyitja, hogy toméntelen proba,
rengeteg elszantsag s mindegyre megismétlodd egyéni tragédiak kozott
folyik le az orvosi, természettani és vegyi igazsagok folkutatasa. Kétségte-
len, hogy ez a pénztudomanyban sem Ilehet maskép, és csupan a kozgazda-
sagi elméletek aranylag fiatal kora okozza azt, hogy nem merjik levonni
egyes jelenségeknek mélyrehatd kovetkeztetéseit, még akkor sem, hogyha
azok éppen a mi életlinkdn, vagy a mi nemzedékiink sorsan tomboltak ki
magukat, holott azt valoban hidba varjuk, hogy masok, tavolallok fogjak
a mi isméink szamara az igazsagot lesziirni és napvilagra hozni. igy kell
tehat kiindulnunk az 1920/21-iki magyar valutakisérletnek abbdl az alap-
tételébdl, hogy a valutateremtésnek els6 és elengedhetetelen kovetelménye
az allami bankoprés megallitdsa, vagyis az, hogy az allamnak, amely azt
akarja, hogy neki oly értékmérdje legyen, amely valdoban a magantulajdo-
non alapuld gazdasagi rendnek és tarsadalmi berendezéseknek lelkét
képezi, a kozilet haztartasat gy kell berendezni, hogy azt a tisztan
kitermelendé értékmérét az allam meg ne hamisitsa. Ha mar mellékesnek
latszik, de a fentemlitett kisérlet szempontjabdl el nem hallgathaté az
a tény, hogy a magyar bankjegyforgalom 1921. januar 7-én papirkorona-
ban 14.3 milliardot tett, a vagyonvaltsag elsé megnyilvanuldsakor, majus
23-an 12.7 milliardra csokkent, az eldbbi terhek kifizetésére szant mintegy
2 milliard, allamjegy formajaban csak szeptember elején vétetett igénybe,
amikoris 18.3 millidard korona volt forgalomban, ellenben az allamkincstar
el6szor oktober 15-én vett fol 580 milli6 koronat sajat céljaira akkor, ami-
kor mar a terv szerzdje eltdvozott hivatalabol. Ha ehhez hozzavessziik azt a
rendkiviili fontossagi! tényt, hogy amikor a magyar pénzjegyek tomege 1921.
majus végére minimalis Osszegre zsugorodott Ossze: ugyanakkor és ugyan-
oly mértékben megtortént az akkori papirkoronavalutanak a kiilfoldon valo
emelkedése is. A korona svajci jegyzése, amely 1920. decemberében egy
arnyalattal allott egy svajci centimé alatt, 1921. majus végére 2.85 centi-
mesre emelkedett, ami azt teszi, hogy valutatineményt latunk, mely
a pénzérték kiilfoldi mérésén nyilvanult meg akként, hogy egy félesztendd
alatt majdnem kétszeresére emelte a magyar pénz értékét a kilfoldi valu-
takhoz hasonlitva e megkezdett ¢€s a kiilfoldon annyira méltanyolt kisérlet.
Miutdn a kozgazdasagtan tlineményeiben éppoly kevéssé jelentkezik vélet-
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lenség vagy boszorkanyjaras, mint a fizikai tantermekben, vagy a bonctani
vizsgalatoknal, kétségtelen, hogy ez a jelenség a valutaigazsagnak olyan
felbukkandsat mutatja, amely mellett a legelfogultabb szemléld sem mehet
el anélkill, hogy legalabbis ne jusson az eszébe, hogy talan ideje, meg-
szokott kozOmbosségével szakitva, a pénz sorsa €s misztériuma irant any-
nyival is inkabb érdeklédni, mert hiszen azok az elméleti igazsagok, ame-
lyeknek a langja itt atvilagit s a kisérlet mogott folismerhet6, nem vala-
mely levegdben jaré fantomok, hanem a valo életnek a fiizébdl szdrmaznak,
ami azt teszi, hogy hibas alkalmazasuk nemzetek gazdasagi 1étét perzselheti
fol, amig azok megismerésébol, csakiigy, mint a természettudomanyokban,
az allhat eld, hogy a kikutatott torvényszeriiséget a magunk, s6t az egész
emberiség hasznara fel tudjuk hasznalni.

Az olvasét mentesiteni akarom attol, hogy barmely tekintetben is az
1921-ik év magyar valutakisérlet érdekességére, vagy jelentdségére akarnam
ravezetni. Ez a roviden jelzett kisérlet, amit én bevezetGsoraimban is mon-
dottam, csupan alkalom arra, hogy ennek a segitségével a valutakérdésnek
legmélyebb jellegét és viszont a vilaghdbort altal okozott korszakos valuta-
valtozasoknak a kialakulasat szemléltet6 modon foltarhassuk. Nagy tanul-
sagok azok, amelyek maris kilitkoznek az elmondottakbol, amelyek azonban
feledhetetlenek, annyira, hogy ezek nélkiil azokat a rendkiviili haborgasokat,
csalodasokat és gazdasagi karosodasokat megérteni sem nekiink, sem a kiil-
foldi megfigyeloknek nem lehet, amelyeket a pénzjelenségek helytelen el-
képzelése zuditott az egész emberiségre és legkivalt annak modern éalla-
maira. A mi valutakisérletiink tudniillik messze vilagit6 moddon bizonyit
négy sokat vitatott és mégtobbszor félreértett tételt. Az egyik az, hogy két
kiilon kérdés a valutaprobléma és az aranykérdés. A masodik, hogy min-
den olyan politikai vagy tarsadalmi programra, amely az allamtél varja,
hogy olyan valosdgos <értéket teremtsen, amely a pénz rendszerének az
alapjat megteremti, csalfa délibab utan szalad, s6t a legtobb esetben meg-
hamisitja maganak a pénznek a lényegét.

A harmadik alapveté megfigyelés ekként szol: A pénz értékére elso-
sorban a pénz mennyisége van hatidssal. A sok pénz pénzrontast jelent.
A negyedik igazsag, amely az 1921-iki magyar kisérlet mogiil eldbukkan,
az, hogy a pénzmennyiség lecsapodasat s ezzel a pénzérték emelését, illetve
lebukasanak megallitdsat csak egyszerre lehet eszk6zdlni, a bankoprés hir-
telen megallitdsaval, mert a hosszi idére tervezett pénzlezsugoritas azt
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jelentené, hogy az arak és a bérek lassu és fokozatos letdrésére kell beren-
dezkedni az egész gazdasagi életnek, ezt pedig sem a termelés, sem pedig
a szocialis elhelyezkedés el nem birja.

Ha talan aliitasaim merészeknek latszanak, megvan az az eldnyiik,
szemben igen sok elmélet, igen sok politikai programm hangos tételeivel,
hogy a maguk egyszeriségében igen vildgosak. Es ha valaki kételkednék
abban, hogy csakugyan ezek az alaptételek azok, amelyekrél egyediil kap
kelld perspektivat a modern vilag valutaképének szemléletére, akkor azok
a rendkivill izgatd események, azok az egymast folvaltd pénzkisérletek,
melyekben a vilaghabori befejezte 6ta az emberiségnek része volt s melyek
oly mérhetetlen anyagi és erkdlesi karosodassal jartak, a maguk filmszert,
izgatd elvonulasaval bizonyara meg fogjak gy6zni az ellenkezorél. Mig
ellenben, ha a magyar valutakisérictnek ezeket a tanulsagait nem hajlando
vallalni, akkor alig fog tudni olyan allaspontot elfogadni, ahol labat meg-
vetheti és az allando torvényszerliséget ki tudja hamozni az események,
vagy a divatos sz6lamok mind stirtibben gomolyg6 kaprazatos kodébol.

Most mar itt az ideje, hogy miuszeriinket felallitvan s egy tényleges
kisérlet kézzelfoghato lefolyasara tamaszkodva, elévegylilk azt a nagy
blivos tiikrot, amelyet e konyv elején felmutattunk, hogy a modern vilag
képét a vilagtorténet legnagyobb valasztovonalan, a vildghdboru Oridsi sza-
kadékénak szélén, mind a két dbrazolataban bemutassuk.

A mnapoleoni haboruk alatt tortént el6szor, hogy egész Eurdpanak pénz-
rendszere megrokkant és ugyanaz a helyzet allott eld, amelyet az 1914—18-as
évek apokaliptikus sodrasa reank hozott: megtorott a pénz, az értékméro,
melyhez mindenki igazodott, melyben mindenki bizott és ugyanakkor meg-
szakadt az europai allamoknak egymassal valé valutakapcsolata is. Ez
a kapcsolat természetesen akkor még sokkal gyongébb ¢s kisszeriibb volt,
sem mint az majd egy szazad mulva, kdzvetlen a vilaghaboru eldtt a maga
nagyszeri méreteiben az emberiség rendelkezésére allott. A pénznek napo-
leoni bukasar6él nagyapaink még sokat tudtak beszélni, amennyiben arra
emlékeztek, hogy 1811-ben hirtelen minden banké elvesztette értékének
négyotod részét és egyotodére csokkent. Erdemes ma kiasni amaz elsé nagy
értékcsokkenési, devalvacidos rendeletet, amelyr6l a vilaghabora el6tti
nemzedék azt hitte, hogy mar a muizeumok lomtaraba keriilt nevezetesség
¢és furcsasag, holott mi egyszerre csak arra eszméltiink, hogy még szornylbb
skalaban estiink keresztiil ugyanazon a pénzvaltozdson. A rendelet a maga
nevezetes régies mondataiban ezt hirdeti:
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Mi Els6 Ferentz Isten Kegyelmébdl Ausztriai Tsaszar, Magyar és Cseh
Orszagoknak Kiralya .s a.t

Kiralyi Gondoskoddsunknak régtdl fogva fo6-targyai valdnak a. Banko-
czédulak; .s azokat is, a. mellyeket az Orszaggyilésére Osszvegyiiltt Karok és
Rendek tobb izben Elénkbe terjesztettének emlékezetiinkben tartban; nem
tsak azon Jussunkrol, melly szerént azokat szaporithatnank, lemondottunk,
hanem arr6l is, hogy Ilehetne bizonyos egymas utan kovetkezéd idékben
azoknak szadmokat megkissebbiteni, .s azoknak a. pengdpénz. betsével egy-
forma betset szerezni, gondoskodtunk, .s hogy ezen Végre, a. mi Német
Tartomanyaink .Lakosai Vagyonjaiknak eggy részét felaldozzak, kozre-
botsatott Kiralyi Leveliinkben meghataroztuk.

Valamint a. rendkiviil vald, .s minden hibank nélkiil, esett Torténetek,
a. fellyebb wvald6 Esztend6kben Benniinket arra kényszeritettek, hogy
a. nagyobb Gonosz. elharitasa végett a. Bankdczédulak szamat szaporitsuk:
ugy most, ugyan azok a. kornyiilallasok .s a. dolgok. Oszvekottetései, azt
mutatjak, hogy a. Bankdczédulak. szamat aprodonként kisebbiteni, .s azok-
nak betseket, tsendesen egymas utan kovetkezé idokben felemelni, akarni,
sikertelen .s a. kivant tzél elérésére hijaba vald torekedés légyen. Ugy
vagyon a. dolog. A. jo pénz aprodonként elenyészvén, a. Bankdczédulak.
Betsének minden rend.s torvény nélkiil vald valtozédsa utoljara annyira
ment, hogy egynéhany napokig a. Kereskeddk 100 forint jo pénzért 1200
Banko-forintoknal tobbet fizettenek.

A. Bankocédulak. betsének ezen veszedelmes valtozasa, valamint kiilo-
ndsen minden személynek Tulajdonait .s Birtokait veszedelmmel fenyegeti,
megfojtja az iparkodast, elbontja az alkun épiiltt Oszvekottetéseket, .s
e.képpen, kozonséges bizodalmatlansagot .s félelmet okoz: ugy a. Kozon-
ségre nézve, midon a. Koz-sziikség. kipotolasara rendelt jovedelmeket
bizonytalansagba hozza, a. Banko-cédulak. valtozdo Betse a. dolgok. arat
is azon valtozds mértéke szerént felviszi, kovetkezésképpen a. koz-sziik-
ségre kiadandé summakat is neveli; ugy hogy ezen okra nézve a. Kormany-
szék is osztan mindenféle Adot felemelni kéntelenitessen. Hogy tehat a.
mar eddig is ennyire nevekedett Gonosznak jokor .s hathatosan ellene
allhassunk, mivel a. gyengébb eszkdozok mar semmit sem haszndlnak; maga
a. dolog .s az unszold sziikség kialtja, hogy erdssebbeket .s egyszerre mind-
jart hasznald Orvossagokat vegyiink el6.

A. vala ugyan a. mi Igyekezetiink, hogy a mi Alattunklévék alkunn
épiiltt Jussainak minden megsértddése nélkiil, a. bankoczédulak. szadmat
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aproédonként fogyasszuk, hogy igy a Bankoczéduldk. végsé Betse-veszte-
ségének ellent alljunk, .s ennek régi, a pengdpénz Betsével eggyezd Betsét
helyreallitsuk, a. pengOpénzt visszahtizhassuk, az elrejtett pénznek kozre-
botsatasat eszkozolhessiik, .s a. fobbeket azon okok koziil, mellyek mia a.
pengdpénz vagy idegen Orszdgra kivetett, vagy pedig a. Hazaban elrej-
tetett, elharitvdn, azt a. Hazankban megtarthassuk; melly kegyelmes szan-
dékunkat még 1810. Februarius 26. a. mi 6rokds Német Tartomanyainkban
kozonséges Hirdetményeinkkel ki is nyilatkoztattuk.

Koltt a. mi Fo-Hertzegi Varosunkban Bétsben, Februarius. 20. napjan,
1811. Eszt. Ferentz msk. Grof Erdody Jo.sef msk. Fay Barnabas msk.

A XIX. szazad, pénznyelven szolva, abban telt el, hogy kiheverte a
napoleoni pénzbukast. Azt mondhatjuk, hogy ez a folyamat az 1890-es
években fejez0dott be, tehat nem kevesebb mint orszagok szerint 50—90
esztendd kellett ahhoz, hogy az, amit a sz6 legszorosabb értelmében vilag-
valutanak nevezhetiink, atfogja a foldgdmb Osszes miivelt és egymasra
utalt részeit. Koznyelven szolva, ez azt jelentette, hogyha 1890-t6] tobb,
mint hisz esztendeig, tehat 1914-ig valaki egy szazkoronas bankjeggyel
elindult utazni a vilag koriil s azt eldszor német markara, azutan a német
markat orosz rubelre cserélte fel, ha a japan hatdron a rubelb6l yent val-
tott s atkelt a Csendes-Ocednon, ezt a yenmennyiséget elébb amerikai dol-
larra, késobb az amerikai dollart angol fonttd valtotta f6l, mikor pedig
kikotott a francia parton, ebbdl az angol valutdbol francia frankot, a meg-
kapott francia frankbdl svajci frankot s abbdl, mikor Buchsnal atlépte az
Osztrak-magyar monarchia hatarat, megint osztrak-magyar pénzt szerzett:
pontosan megint 100 korona tulajdonosa volt. A vilag at volt halézva tehat
egy altalanosan elismert értékmérével s miutdn nemzetkdzi megallapodasok-
hoz jutott a kereskedelem, ez az ért¢kmér6 az aranyvaluta volt. Volta-
képen mar a XIX. szdazad masodik felében, tehat a mi torténetirdsunk
szerint az 1867-es kiegyezést6l kezdve, elddltnek latszott az a kérdés, hogy
minden egyes orszagnak kiilon és az emberiségnek viszont egyiittesen a
legnagyobb érdeke az, hogy az a mérdeszkoz, amely barminemi gazdasagi
értek valtozasat méri, allandd maradjon, vagy a mai nemzetkdzi szolds
szerint stabilizadlva legyen. Nem volt kétség, sem az elméletben, sem az
allamok gyakorlati politikdjaban arra nézve, hogy csak egy allandd és meg
nem hamisitott értékmérd biztosithatja egyrészt a tarsadalmi rendet, mert
mindenki tudja, hogy midon elszdmol a masik magangazdasaggal, akkor
vele egyenld értékalapon 4ll, de masrészt csak ez biztosithatja a tarsadalmi
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fejlédést is, mert minden magangazdasdgnak tudnia kell, hogy az idd
elmulasdban a szerzOdések lejartakor minden megvaltozhatik, csak az az
ért¢kmérd marad ugyanaz, amelyben a kotelezettségek vallaltattak. Azt
lehet mondani, hogy a XIX. szdzadnak kiilonben igen érdekes pénztorté-
nete voltaképen csak két nagy jelenséget mutat, de mind e két jelenség
a maga kifejlédésében végeredményben ugyanazt a vilagvaluta-allando-
sagot akarja létrehozni, amelyhez a XIX. szdzad vége, miként emlitettiik,
tényleg el is érkezett. Az elsé jelenségcsoport a két fémnek a sarga arany-
nak és a sapadt eziistnek a kiizdelme volt, vagyis az aranyvaluta és a
bimetallizmus harca. Eurdpai szempontbol s a mi mai érdekldédésiink tekin-
tetében itt legnevezetesebb az tUgynevezett ,latin pénzszovetség® volt,
amely 1865-t61 1885-ig azt kisérelte meg, hogy hogyan lehetne értékmérd
gyanant az aranyat ¢és az eziistdt egyarant hasznalni. A kiinduldsi arany
az a nevezetes szam volt, amely azutan annyiszor ismétlodott az egyes
allamok valutaharcaiban, tudniillik az, hogy az eziist értéke ugy aranylik
az aranyhoz, mint 15V& az egyhez. Ez a magikusnak hitt viszony azonban
rogton fonntarthatatlannak bizonyult, mivel az ugynevezett sapadt fém,
az eziist, a taltermelés folytdn rohamosan hanyatlani kezdett értékében s
végill mar a latin allamok (Franciaorszag, Belgium, Olaszorszag, Svijc,
Gorogorszag) sem birtdk ki azt a valutasantitast, amely laikusan kifejezve
abban allott eld, hogy az értékmérd két labon allott, amely ldbak azonban
nemcsak, hogy nem voltak egyenlék, de nem is lehettek, mert természetes,
hogy az aranytermelés egészen mas feltételektdl fliggott és ezért tokéle-
tesen eltér6 eredményeket is hozott, mint a masik fémnek, az eziistnek a
Termelése ¢és felhaszndldsa. A kereslet és kindlat O0rok gazdasdgi torvénye
lehetetlenné tette azt, hogy az arany és eziist, amelyek kiillonbdz6 mennyi-
ségben keriilnek elé a fold alol, megtartsak egymashoz vald arviszonyukat oly
ridegen, mint valamely egymashoz kapcsolt csillagrendszer s igy a két fém
kozotti  arhullamzas  kellett, hogy visszahasson az értékmérdre, amelyben
Oket alkalmaztak s elobb-utobb kellett, hogy Osszetorje ezt az ért€kmérot:
az emberiség a latin unié felbomlasanal jott r4d arra a tudatra, hogy min-
den orszagnak csak egy és nem tobb értékmérdje lehet. Nevezetes,
hogy ugyanezt a nagy igazsagot, amelyet a napdleoni haborik utan beallott
fejlédés kitermelt Ggy a tudomany, mint a politika szamara, a vilaghabora
okozta szOrnyli megrazkoédas megint kirazta az emberek fejébol.

A masodik vonala a vilaghabora el6tti valutafejlodésnek az volt, hogy
minden orszag igyekezett az aranypénz alapjara helyezkedni és annyi ara-
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nyat gy(jteni, hogy nemzetkdzi viszonylatban kelld fedezettel rendelkez-
z€k. Ausztria-Magyarorszagban egy nagy pénziigyi langész, Wekerle San-
dor volt az, aki 1890-ben, az osztrak korok ellenzése dacara is, keresztiil
er0szakolta az aranyvaluta behozatalat, mégpedig oly formaban, ame-
lyet a vilaghdboru tapasztalatai is a legtokéletesebb modern valutaberen-
dezésnek tartanak. Ezaltal a kettds fejlodés altal jutott el az egész miivelt
vilag és kiilonosen Europa az értékmérd allandosaganak arra a nehezen
kikiizdott allapotara, amelyen, tulzds nélkill mondhatjuk, az egész magan-
gazdasagi alapon nyugvoé nemzetkézi érintkezés megallhatott és kifejlod-
hetett. Annyira természetes volt, vagy legalabb is annak latszott ez a hatal-
mas valutavilagrend, hogy szinte elfeledték apaink, hogy mily nagy gazda-
sagi fejlodés és mily hatalmas tokemunka van emogott: mar-mar oly ter-
mészetesnek ¢és magatdl adottnak latszott, mint a levegd, amelyet éppen
azért nem veszink észre, mert tiszta és atlatszo. Ebbdl allott el az az
optikai csalodas, amelyet mi, a haborat atélt nemzedék szenvedtiink meg;
tudniillik a nemzetk6zi aranyvalutdnak a tokéletes és zajtalanul miikodo
volta elébb-utobb szinte természeti jelenség gyanant tiint fel a politikusok
¢s kozgazdak el6tt és ugyanebbdl szarmazott az a lelkiség, mely a pénzt,
az értékmérét és annak minden problémajat ugy tartotta €s elvalaszthatatla-
nul Osszekototte az aranykérdéssel. Megismétlodott az emberiség egész gaz-
dasagi torténetében tehat az a jelenség, amit minden ember, ha csak valamit is
ért a lélekbuvarlashoz, tapasztal, hogy minden funkcidja egységesnek és ter-
mészetesnek mutatkozik mindaddig, meddig a belényilalo fajdalmak, az el-
szenvedett lelki vagy testi valsagok fel nem tarjak elbtte azt, hogy az az egy-
ségesnek latszo, természetes boldogsagot jelentd tiinemény voltaképen
rendkiviil bonyolult er6k 6sszemiikodésének az ereddje. Ez, amiben a vilag-
haborat kozvetleniil megel6z6 korszak, illetéleg pontosabban a szazad-
valasztd 1900. évig tarté békés torténelmi idé elringatta mindnyajunk elkép-
zeléseit ¢és bedllitottsagat: ez az oka annak, hogy oly nehezen tudjuk ma
a valaha egységesnek latott tlinemény alkatrészeit egymastdol megkiilonboz-
tetni és példaul a valutakérdésben is ugyszolvan kiilon Onanalizis altal
vagyunk csak képesek arra, hogy elvalasszuk egyrészt a minden allamban
kiilon jelentkezd azt a legfobb parancsot, hogy a sajat értékmérdjét a sajat
eréfeszitésébdl teremtse meg ¢és allanddsitsa, masrészt pedig azt, hogy a
nemzetkdzi érintkezés szamara a vilagaranyvaluta rendes mikodését a
vilag allamai biztositsak.
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Szandékosan tortént az, hogy ez utdbbi sorokban, midén a napoleoni
habortk utdn eurdpaszerte, sot vilagszerte kikiizdott valutaallandosagrol
beszéltem, mindig a XIX. szazad utolsd6 éveit emlitettem, s6t ezen tal-
menve, az 1900-as évet, a szdzad-valasztdt irtam {6l olyan elhataroldé datum
gyanant, amelynél ez a nagy vilagfejlédés elérte tetdfokat. Jol jegyezziik
meg, nem 1914-et, tehat a vilaghaboru valosdgos megkezdését, hanem egy
masfél évtizeddel elébbi iddszakot, 1900-at és az azt kovetd éveket kellett
e nagy vilagfejlodés csucsa gyanant odaallitani. Mert most jon a pénz
misztériumanak egyik legizgatobb ¢és legkapraztatobb tiinete. Mig a poli-
tika és a torténetiras csak 1914-ben, vagy az azt kozvetlenil megelozott két
balkanhabortiban, tehat 1908-t61 1912-ig eszmélt arra, hogy Eurdpa rend-
jének folforduldsa varhatd, addig ez a sajatsagos és rejtelmes értékmérd,
a pénz, mar régebben mutatta, hogy valamely foldalatti eré kitorésére lehet
szamitani. Nincs meteorologiai intézet, amelynek szeizmografja oly érzé-
kenyen jelezné valamely mas vilagrészben végbemend foldrengésnek a fold
kérgeiben torténdé randulasait, mint ahogy a valuta lathaté megmozdu-
lasa évekkel elére mutatta a maga kiilonds jelzokésziilékével azt, hogy vala-
mely rendkiviili és valoszinlileg egész foldrésziinkre kihato, sét a tavoli
vilagrészekre is Aatcsapddd torténeti megrazkodasra lehetiink elkésziilve.
A pénznek ez a rejtélyes érzékenysége valoban olyan telepatia benyomasat
teszi az emberre, mintha egy évtizeddel elére megérezte volna ez a rejté-
lyes fluidum az eljovend nagy idoket, s6t grafikonban elénk vetitette, mint
valamely bibliai latoméanyt. Csakhogy az emberiség nem <értette meg. hogy
a nagy ¢és rejtett értékmérd, a pénz mit akar nekiink mondani. Ma, az
akkori artablazatokat elolvasva, ijedve latjuk azokbodl, hogy a pénz tudta,
hogy egy nagy, elkeriilhetetlen, vilagra sz6l6 katasztréfa késziil. Ez a sajat-
sagos ¢és megdobbentd pénzsejtelem a kovetkezOkben volt az értékmérd
szamtablaibol leolvashatdo. Az élettan kutatasai szerint ahhoz, hogy egy
felnott emberi szervezet ¢letben maradhasson, sziikséges az, hogy egy
feln6tt ember naponként magahoz vegyen 120 gramm fehérjét, 90 gramm
zsirt és 330 gramm szénhidratot atlag. Ha ezt megfelelé alakban magahoz
veszi, €¢l, ha nem birja megkapni, elpusztul. Az emberiség fennmaradasa
attol fligg, hogy annyi milliészor és annyi napon at kapja meg ezt az ada-
got, ahany milli6 embert fenn akar tartani. Minden orszagnak tehat annyi
milliészor kell naponként ezt a fehérjét, zsir- ¢és szénhidrat-mennyiséget
létrehoznia, ahany feln6tt embert el akar tartani, gyermekekre mindig meg-
felelo kisebb aranyt szamitva. Ennek az anyagbeszerzésnek azonban ara
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van. Most mar egyszer csak azt latjuk, hogy 1900-t6l kezdve, 1906. utan
gyorsulva, minden orszdgban rohamosan kezd novekedni az ara a legfon-
tosabb fogyasztdsi cikknek, vagyis a fehérje és a szénhidrat beszerzési kolt-
ségeinek. A vilag egyszer csak pénzében kifejezve tobbet fizet, mint eddig,
azért, hogy megtudjon ¢élni. A statisztikai tablak mindazok szamara, kik
kiilonféle nemzetek taplalkozasanak eredményét Osszehasonlitottak, azt a
kiilongs tapasztalatot nyujtottak, hogy bar nemzeti szokasok és éghajlat sze-
rint mindegyik nép mas-mas termék alakjaban veszi magahoz ezt a fehérje-
¢s szénhidrat-tomeget, a kiillonboz6 termékek 4ra egyarant dragulni kezd,
vagyis ugyanazon pénzosszegért csak kevesebb szénhidrat és fehérje sze-
rezhetd be. A kozgazdasagi kutatasok ravilagitottak arra, hogy mig az angol
munkas tobb hust fogyaszt, addig a német népességnél a burgonya fogyasz-
tasa jar legeléi (100 tonna arubdl 17 tonna), az olaszoknal egy csalad leg-
fontosabb évi taplaléka 650 kg kenyér, 100 kg makaréni, 50 liter bor, 50 liter
olaj és 50 liter ecet. Ellenben Japanban mar a legfontosabb taplalékok a
kovetkezd sorrendben kovetkeznek: rizskdsa, azutan so, retek, bef6tt gyii-
molcs és hal. Ha most mar mindezen allamoknak az 1900—1912-es artab-
lazatat Osszeallijuk, ijedve latjuk, hogy az ardragulas egyforman halad,
vagy legalabb is annak irdnya ugyanaz, a legkisebb aremelkedés a fogyasz-
tasi cikkek 15%-kal valdé megnovekedését, a legnagyobb 38%-os felszokését
jelenti; durva atlagban 1900-t6l 1912-ig az emberiség fehérje- és szénhidrat-
beszerzésének koltsége 25%-kal, tehat egynegyed résszel megdragult. Ha
most mar azt kérdezziik, hogy micsoda 0Osszefliggés lehetett abban, hogy
éppligy megdragult az amerikai csaladok legfontosabb fogyasztasi cikkei-
nek 4ara (Amerikdban a legfontosabbak koz¢é tartoznak a tyuk és a sor
is), mint Japanban a rizs és a retek, Anglidban a marhahus, Németorszag-
ban a burgonya ara s mindezek egyszerre, de minden Osszebeszélés nélkiil
elkezdtek rohamosan emelkedni?, — a felelet erre az, hogy ennek csak
olyan oka lehet, amely minden orszagban megvolt, amely 1908-ban min-
deniitt l1étezett és amely nem fligghetett 0ssze sem valamely kiilonleges aru-
cikkel, sem valamely orszaggal. SOt ennél még valami masnak is kellett itt
megnyilvanulnia, kellett, hogy az aruknak egy olyan tulajdonsaga is legyen,
amely nincs maguknak az aruknak anyagaban. Mert az aruk nem valtoztak.
Eppen annyi a szénhidrat- és fehérjetartalmuk 1900-ban, mint 1912-ben.
Valami mas valtozott benniik, olyan tulajdonsag, mely kivill van rajuk
vetitve. Az Osszes aruk aranak Budapesttol egész Tokidig egyetlen olyan
tulajdonsdga van, amely kozos mindegyikkel s ez az, hogy mindegyik aru
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pénzzel cseréltetik ki, vagyis hogy az ar nem egyéb, mint az arunak a pénz-
hez valé viszonya. Ebb6l kovetkezik, hogy ezen nevezetes tizenkét éven at
nem az aruk valtoztak meg, hanem megvaltozott ez a viszony, vagyis a
kozos tulajdonsadguk: a pénz. Hogy miben valtozott, azt mar a napoleoni
haboruk alatt kimutatta az a nevezetes okmany, melyet 1810. junius §-an
tettek le az angol parlament asztalara s amely nem volt egyéb, mint a ,bul-
lion comitee” jelentése. Annak a bizottsagnak tudniillik az volt a koteles-
sége, hogy allapitsa meg, mitdl van a dragasag, amely Anglidban haboruas
jelenség gyanant mutatkozik s a felelet erre ez volt: ,megvizsgaltunk min-
den szamot, amit lehetett és azt tapasztaltuk, hogy a dragasdg nemcsak
Angliadban van, hanem minden orszagban, hogy ez a dragulds allando
¢s folyton gyorsuld, ennek oka pedig az, hogy a pénz értéke csokkent, mert
a pénz nagyon elszaporodott“. A pénz ugy elszaporodott, mint szaraz ido-
ben a mezei egér és a pénz elszaporodvan, kezdte megenni a pénz belsd
értéket.

Ha nem 1810-ben, hanem 1910-ben, tehat a vilaghaboru el6tt négy esz-
tendOvel kiildték ki volna ugyanezt a bullion-bizottsagot, az ismét csak azt
mondhatta volna minden orszagban: nem nalunk van csak dragulds, hanem
egész Europaban, az egész vilagon és ez egy nagy haboru kozeledéséhez mutat
azért, mert a pénz értéke csokkent, mégpedig azért, mert a pénz és a pénz-
helyettesitok, a papirértékek nagyon elszaporodtak a foldon. A pénz és a
pénzhelyettesitok nagyon megsokasodvan, a pénz értéke csokkent vilagszerte
¢s ez volt az a ritmus, ahol a pénz maga mutatta, hogy hdbora felé megyiink.
A pénz belsd értékét kezdte kienni mindeniitt az a felhigitds, amely azaltal
allott eld, hogy az tUjonnan sziiletd tokéket, s6t azoknal tobbet, oly létesit-
ményekre forditottdk az allamok, amelyek nem hoztak gazdasagi hasznot,
kamatot, tehat meddévé valtak a gazdasagi vérkeringés szadmadara, azaz a
pénz megérezte, hogy hadikésziiletekre forditja az emberiség a maga toke-
erejét. Amikor 1910-t61 1912-ig ezt a nevezetes szeizmografikus kartogram-
mot leolvassuk, még sajatosabb tiineményhez ériink akkor, mikor 1912. esz-
tendeje elkdvetkezik. Ekkor a pénzzel nagyon kiilonds dolog torténik.
Hasonlattal ¢élve, azt mondhatndm, hogy a pénz megbetegedett. Mutatko-
zott ez abban, hogy a pénz Ofelsége, e biborban ¢és verejtékben sziiletett
szuverén, annyi ragyogéasnak és nyomornak ura, egyszerre Ugy megbetege-
dett, hogy bezarkozott termeibe ¢és tobbé nem birta elhagyni szobajat.
A pénz maga azt jelzi, hogy valamely nagy erdhatalom érkezik meg a vilagra
és az megrettenti O6t. Azt mondhatnam, hogy a gazdasagi életben, minden
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orszagban, sO0t minden egyén haztartasa mogott megjelent egy kisérteties
rém, Ugy, mintha ma a jégkorszak eldtti Ichthyosaurus teremne itt kozot-
tiink. A hasonlat nem is helytelen, mert az emberek, bankok, szdvetkezetek,
részvénytarsasagok mind apr6 kis Iények ahhoz képest, midéon megjelent
koztik az Ichthyosaurus, egy roppant nagy pénzevd szomyeteg, tudniillik
az allam. Ez a gigaszi fantom elkezdte megenni a pénz belsd értékét, sot
1912-ben mar 0gy megijesztette a pénzt, hogy annak elallt vérkeringése.
Valoban, 1912-ben kitor a balkanhabora s ezzel fOltartozhatatlanul meg-
kezd6dik az, amit a pénz egyediil sejtett elore, az emberiség legnagyobb
katasztrofaja: a vilaghaboru.

Annak bizonysagaul, hogy sem az orvosi tudomany legujabb proba-
tételei, amelyek pontosan megallapitjdk azt, hogy vajjon az epeholyag
mukodik-e, sem a fizika rontgenfelvételei nem adnak pontosabb képet az
emberi test belsejébe behatolt vagy ott eltokosodott golyorol vagy szal-
kar6l, mint amilyen hihetetlen finomsaggal jelzi ez a rejtelmes pénz azokat
a foldalatti megrendiiléseket, melyek a torténelem mélyében kitérdben van-
nak: erre nézve mégcsak egyetlen mérésemet kivanom az olvaso elé tarni.

Elébb mar bator voltam megemliteni azt, hogy 1912-ben a pénz meg-
betegedett, koros tiinetek mutatkoztak rajta. 1912-ben, amikor diplomataink
még igen keveset tudtak arrél, hogy egy nagy balkanhabora veszedelmes
szovetkezése van ellenlink késziiloben: a pénz kezdett kiilonds tiineteket
mutatni. Ha szabad azt a kifejezést haszndlnom, olyan volt, mint amikor
a csillagdsz bemegy a laboratériuméaba és meglepddve latja, hogy a szeizmo-
graf ki van mozdulva helyébdl. Semmi sem valtozott, a szobdban rendben
van minden, ki-ki végzi a maga dolgat, a levegében sincs semmi észlelhetd
tinet, de valahol a fold alatt valami foldalatti mozgéas torténhetett: ezt
mutatja a szeizmograf. Ezt mutatta csakugyan a pénz 1912 janius hava-
ban, amikor az 0Osszes diplomatak még hallgattak kiilonféle okon: e neve-
zetes honapban a magyar pénzvilagnak egyik legalaposabb ismerdje figyel-
meztetett engem arra, amit fel is irtam, hogy kell valaminek késziilnie,
mert a pénz ugyanazon jelenséget mutatja, mint a marokko6i bonyodalom
idején (1911. évben), amikor tudvalévéén szintén mar egy vilaghabora
kiiszobén allottunk és Franciaorszdg Osszes tokeéit visszavonta a kiilfoldrol.
A jelenségek, melyekrél senki sem tudta, hogy miért idegesitik a pénzt,
nagyon kiilonosek voltak. 1912 elején Szerbia visszafizette két allamados-
sdgat. Ez merdben szokatlan vallalkozds volt eddig, nemcsak Szerbidban,
hanem nalanal sokkal nagyobb allamokban is. Az év juniusaban mindaz,
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ami francia pénz volt taldlhatdé Németorszagban vagy Ausztridban, egy-
szerre csak labrakelt, kiilonféle utakon kezdett kivonulni tdliik, anélkiil, hogy
diplomataik ezt lattdk, vagy okat sejtették volna. A pénzt, a tokét kezd-
ték elfojtani valami mddon. Pénz nagyon sok volt, de sehol sem volt talal-
hato. Ugyanaz a tiinemény jelentkezett a vildg kozgazdasaga terén, mint
Kissarmason, az erdélyi foldgazmezékon akkor, mikor a foldgazkutakat
megnyitottdk. Ha az ember kozel ment a forrashoz, amely nyitva volt,
nem latott semmit, csak nagy fOldalatti diiborgés hallatszott, mert a gaz
aramldsa olyan szinli, mint a levegd. Mikor azutdn nagy retesszel lefojtot-
tak a gazkutat, abban a pillanatban apokaliptikus valtozas tortént: a fol-
don mindeniitt, amerre csak ellattunk, a kukoricdk mellett, a lucernasban
megnyilt a fold és apro sarvulkanok kezdtek felfortyanni, mint kis szoko-
kutak, koros-koriil. Szakasztott igy voltunk 1912 nyardn a pénzzel is. Neve-
zetesen addig, mig a pénz forgalma rendben van, tehat csak természetes
funkcidit teljesiti, addig az 0 aramlasat senki sem latja, mert ugyanabba az
iranyba Omlik, amelyben az egész kozgazdasagi folyamat halad. De a jel-
zett idOben valaki elfojtotta a pénzt és egyszerre itt is apokaliptikus val-
tozas tortént az egész kozgazdasagban; nemcsak nalunk, egész Eurdpaban
is sarhullimok kezdtek felfortyanni. A pénz valahol megvolt, de rejtélyes
modon oly tiineteket mutatott, hogy tobb kart csinalt, mint hasznot. Egyre
szaporodtak a bezart boltok és bankbukasokrol irt az ujsdg. Mindeniitt
lattunk ilyen sarhullamokat, melyek a pénznek sajatsagos viselkedését ¢&s
izgatottsagat mutattak. Ez volt a balkdnhdborak bekovetkezésének jelzése
a nagy értékmérd altal. Ezt végiil betetézte egy még kiillondsebb jelenség,
amelyet még ide fel kell imom. Azt tapasztaltuk, hogy az elsé balkédnhabort
idejében egyszerre mind a négy Aallamnak, mely Torokorszaggal kiizdott,
hirtelen rengeteg pénze lett. Megallapitottam, hogy az elsé balkanhabora
alatt a Balkan-bankok kolcsonadtak Budapestnek, Bécsnck és egyes német
pénzintézeteknek. Ez érthetetlennek latszott, mert hiszen a habort alatt
egy orszag sem ad pénzt, mert neki sincs elég, de legkiilondsebb az olyan
orszagoknal, melyek addig mindig adosok voltak és nem hitelezok. Nyil-
vanvalo, hogy egy vagy tobb entente-hatalom altal a Balkanra kiildott
pénz eltévedt s onnét felnyomult Budapestre. Ez a természeti tiinemény
mutatta, hogy itt késziil valami. Megint a masodik balkanhaboriban, ami-
kor Szerbia, Gordgorszag ¢és Romania ment Bulgaria ellen, Bulgariabdl tiint
el a pénz és nagy bdségben duzzadt f6l Szerbidban, Roménidban és Gorog-
orszagban, tehat ott, ahol az entente érdekelve volt. Ha szabad egy termé-
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szeti hasonlattal teljesebbé tenni a pénz e misztikus megvilagitasat, nem
tudnék jobb képet mondani, mint azt, hogy 1913 nyardn mint egy fiumei
haldsztarsasag tagja, azt a kiilonds természeti tlineményt tapasztaltuk, hogy
oly adriai halfajtak, amelyek addig mindig csak az Adridban voltak és a
Foldkozi-tengernél tovabb nem jutottak, egyszerre csak elmentek az
Eszaki-tengerre és Cuxhavennél és Nordenhannal fogtdk ki Gket a ten-
gerb6l. Hogyan tévedhettek el az adriai halak annyira, hogy 6k az Eszaki-
tengerbe jutottak? Ennek a fizikai magyardzata az volt, hogy 1913-ban olyan
hideg és es6s volt a nyar, hogy az adriai tenger kihiilt azon régidiban, ahol
ezek a halfajtdk tsztak és hol maskor meleg szokott lenni; ezért hidba
vartuk oket Susaknal, azok kiusztak az Eszaki-tengerbe és elfogtik &ket
az ¢északi halaszok. Ugyanez tortént a pénzzel is. amely elindult az entente
pénztarabol. A pénz Ontudatlanul meg volt szokva ahhoz, hogy 06 arra
megy, amerre a Balkan van, a Balkdn pedig arra van, ahol & magasabb
kamatot kap. Nem tudvan fOldrajzot, elment oda most is, ahol magasabb
a kamat és miutan Magyarorszagon ekkor magasabb volt a kamat, mint
a pénzzel megtoltott Szerbidban és a tobbi Balkan-orszagban, a pénz éppen
ugy eltévedt vonulasanak utjan, mint az Adria hala. Amint latnivalo, a
pénz annyira érzékeny mérce, hogy még az iranyt is megmutatta, ahonnan
a héaboru elkezd6dott: az entente tdkehatalmai voltak e rejtélyes pénz-
vonulas mogott. Még egy adatot teszek ehhez, melyet egy newyorki bank
jelentésébdl irtam ki 1914-ben. Szaraz iizleti nyelven ez azt mondta, hogy
6k Amerikaban 1914. év nyaran, juniusban, tehdt még a végzetes szerajevoi
merénylet elott, azt tapasztaltdk, hogy Franciaorszag 50 milli6 dollar ara-
nyat hozatott 4t Eurdpaba és juliusban, tehat a hadmiiveletek el6tt, ujabb
45 milli6 dollar arany kelt utra ugyanezen az uton. Valdban, a pénz kro-
nikdja vilagosabban beszél, mint mindaz, amit a diplomatak késébb kiadott
voros, z0ld, sarga és mindenféle szinl konyvei el akartak hallgatni.

Eddig tart a pénz vallomasa a vilaghaborut kozvetlen megel6z6 évek-
r6l. 1914 juniusaban kitort a fold mélyébdl a pénz altal elére sejtett vilag-
vihar. Valoban azt kell mondanunk, hogy a Leviathan, a bibliai szérny meg-
jelent a f6ldon, hogy elpusztitsa a békét és a civilizaciot. O ette meg a pénz
belso értékét, tette tonkre a vildg pénzrendszerét. Aki e konyv II. és III. feje-
zeteit gondosan elolvasta, ahol rettentd szamok kialtanak az égig, arrol az
anyagi pusztulasrol, amelyet a fajok, népek és vilagrészek ezen hatborzong-
tato Oldoklése okozott egyrészt a magantarsadalomnak (II. fejezet), masrészt
az allamoknak, tehat az ado6zoknak (III. fejezet), azok az olvasok teljesen
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megértik, hogy mekkorat kellett buknia a pénznek, midén ennyire elfogyasz-
tottak belsd értékét és hogyan kellett szétszakadnia az emberiség pénzrend-
szerének, amelyet a kolcsonds megértés és egymasrautaltsag évtizedeken at
kiépitett finom szalai tartottak Ossze. Azért nagyon kérem az olvasdt, hogy
midén idaig jut, mégegyszer vegye at a ,,Gazdasagi Elet* elébb feltart ada-
tait, melyek arra adnak valaszt, hogy: mibe keriilt az emberiségnek a
vilaghaboru. Tegye hozza azutan még ezt a mondatot: Belekerilt pénz-
rendszerének Osszetorésébe és az egyes allamok értékmérdjének végzetes
megrendiilésébe.

E fejezet végére sietve,mostmar még egy kérésem van olvasomhoz. Vegye
eld konyvtaranak azt a konyvét, amely szerinte legpontosabban mutatta be
az 1914—18-ig tartott vilaghaborti lefolydsanak legfontosabb hadiesemé-
nyeit. Olvassa el onnét, hogy mikor léptek be az allamok a vilagkiizdelembe,
melyik hatarid6 az, amely szovetkezéseiket, vagy elvalasaikat jelzi, mikor
csokkent meg, vagy novekedett az egyik, vagy masik félnek hadiereje ¢és
gy6zelmeinek kilatdsa, mikorra esnek a nagy csatdk. Ha ezt a torténeti
evollciot valamely idégrafikon alakjaban szem el6tt tartja az olvaso, akkor
tegye mellé azt a grafikont, amelyet mi készitettink a pénz hullamzasarol
1914—24-ig s amelyet idemellékelek. Ez a grafikon a svajci aranyfrankot
véve alapul, a vilaghabora kezdetétdl kezdve egy évtizeden at tiinteti fel, hogy
az egyes orszagok valutainak értéke 1914 juliusatol kezdve, a szilardnak
felvett svajci aranyfrankkal (ziirichi paritds) Osszehasonlitva, hogy kezd-
tek ingadozni és milyen ingadozasi hullamokat mutatnak a gigaszi kiiz-
delem alatt. Minden torténeti datumnak meg fogja talalni az olvasé a hii
lenyomatat ebben a tablazatban. Valdban olyan, mint egy oOriasi ujj-
lenyomat: a vilaghadborti véres ujjainak hii masa. Meglatja benne az olvaso,
hogy minden orszag valutija kozvetleniil azeldtt rezdil meg, mieldtt
belépett volna a kiizdelembe, mert a pénz mar elébb érzi Osztonszerlien
a katasztrofa kitorését, semmint azt a diplomaciai jegyzé¢kek, vagy a poli-
tikai nyilatkozatok elarulnak. Latja az olvasd, hogy a harom nagy entente-
allamnak, Franciaorszagnak, Anglianak a valutija hogy kezd Olaszorszag-
gal kozds lebegési vonalba jutni, hogy késébb New-York, tehat az ame-
rikai valuta, hogyan emelkedik foléjiik, de egyszersmind hogy hullamzik is
velilk, mihelyst az Egyesiilt Allamok belépnek a kiizdelembe. A tablazat
izgatban mutatja, hogy milyen nyomast gyakorolnak az entente-hatalmak
a mellettiik levé semleges piacokra, az amszterdami, kopenhagai és briisz-
szeli tokére. Leolvashaté a tablazatbol, hogyan buknak a legy6zott orsza-
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gok pénzei, hogy ugrik ki Praga, mint 0nalld6 valuta az osztrak-magyar
pénzkozosségbol s hogyan kozeledik az entente-valutdk vonulasi iranyza-
tdhoz. Ha pedig mindezen kutatdsok és 0Osszehasonlitdsok igazolni fogjak a
pénz nagyszerli mérési tulajdonsagardl szold nézeteinket és foltevéseinket
az olvaso eldtt, akkor végiil ne mulassza el, hogy a szaggatott kék és a szag-
gatott vords vonal vizsgdlatanal, a tablazat legvégén, hogyan figyelhetd meg,
hogy 1919 szeptemberében ,,Budapest”, tehat a magyar valuta elvalik Bécs-
tol, tehat az eddigi kozos osztrak-magyar valutatél. Ha pedig az olvaso
még nem faradott el ¢és visszagondol a jelen fejezet elején elmondottakra,
akkor figyelje meg azt, hogy 1921 marciusdban hogyan ugrik fel ,,Buda-
pest”, tehat a magyar valuta a bécsi folé és hogy tartja meg ezt a folényét
az év végeéig. Ez a kiugras a lenyomata a magyar valuta azon kisérletének,
amelyet e sorok irdja tett és amelynek bemutatasaval kezdettiik meg a
fejezet elején a pénz sorsanak €s misztériumanak kikutatasat.

AZ ARANYPROBLEMA.

A modern ember lelki alkatdhoz tartozik az, hogy miutan idegrend-
szerének igénybevétele rendkiviil megszaggatott s életbeosztasa nemze-
dékrol-nemzedékre tobb és  tobb nyugtalanitdsnak van  kitéve, gon-
dolkodasanak kiegészitésére ¢és lelkiallapotanak  kitdgitdsdra szeret a
természet messzenyuld, Oroknek mondhatd torvényszeriiségeiben elmerdilni.
A vilaghdboru altal megkinzott emberiség még inkabb megkivanja azt a
hatalmas egyensulyoz6 erdt, mely Ot gondjainak szemléletébdl és kicsi-
nyes latokorébdl végtelen tavlatok és hatalmas méretli Oserdk altal eldidé-
zett események meglatasara s azokba valo elmélyiilésre csabitja. Valoban
azt kell mondanom, hogy miutan a mi életiink kis vilaga, a Mikrokosmos,
immar mindinkabb kezd hasonlitani az atomok ama folyton mozgd -elek-
tron-képletéhez, amelyet szintén a legljabb kutatasok fedeztek f6l, azon-
képen a mai emberiség a Makrokosmosbol mennél nagyobb darabot akar latni,
hogy leikével odamenekiilhessen és ezaltal valdban kicsinynek lassa a maga
folyton korbenforgd napi bajait és izgalmait. A motoros erd altal agyonhaj-
szolt modern tarsadalomban, amely nem vette észre, hogy mialatt a gozt,
a villanyt, a vegyivonzasokat és a repiilogépet vagy a radiot feltalalta,
ugyanakkor sajat magat nem urava, hanem szolgdjava tette ezen rajta ¢és
kordtte mikodo erdknek: ebben a mi évtizedeinkben immar altalanos ide-
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gességre szoktatott eurdpai vagy amerikai emberiségben olthatatlan vagy
¢l azirant, hogy sajat haborgasainak megnyugtatasdul, elmeriiljon valamely
olyan meg nem valtoztathatd s az egész fold torténetét végzetesen befolya-
solo tiineménynek, mint példaul a geologusok altal jégkorszaknak nevezett
csodalatos és altalunk alig megérthetd kozmikus jelenségnek a szemléle-
tében s az azokra vonatkozd nagy elméleteknek vagy kutatdsoknak a 1élek-
tagitd megismerésében. — Elgondolni azt, hogy ismeretlen okokbdl ez a
mi foldiink, amelyen az emberiség berendezkedett, egyszer csak ki volt
téve annak, hogy jégkéreg boritotta el Eszak-Europa és Eszak-Amerika
legnagyobb részét, hogy ez a diluvium oriasi sziklakat és hegyeket raga-
dott magaval, amelyek az oOceannak fenekén maradtak meg e nagy fold-
forradalom oOrok tanui gyanant, elgondolni azt, hogy a mi hazankban is
nemcsak a déli Karpatokban, de a Bihar-hegységben is mutatkoznak e jég-
korszak nyomai; mindez az emberi elmének oly megfeszitését és nagy
és széles latokorbe vald bekapcsolodasat jelenti rank, mint ama tovabbi
meggondolas, hogy a tudoésok mai megallapitdsa szerint 10—20 ezer évig
tarthatott ez a jégkorszak s hogy midon ez bekdvetkezett, még a mi fol-
diinkdn a sarki roka is itt tanyazott s hogy a jégkorszak eldtt és utan egé-
szen uj allat- és novényvilagnak kellett megsziiletnie. Ha e nagyszeri
abrandban elgondoljuk, hogy a budapesti f6ldtani muzeumban olyan orosz-
lan-csontvazat lathatunk, amely Magyarorszagnak 6slakoja volt, akkor,
midon itt tropikus ndvényzet s ennek megfeleld allatvilag terjeszkedett el:
akkor emberi szemiink hozzaszokik amaz o6riasi tavlatokhoz, amelyeket a fold
egy-egy katasztrofaja jelez. Mindezt azért bocsatottam eld, mert a jégkor-
szak megjelenéséhez ¢és eltiinéséhez hasonld az embertorténetnek az a ret-
tent0 ¢s paratlan katasztrofaja, amelyet mi és utddaink Vildghaborunak
fogunk nevezni. Ennek a méretei is gigasziak és minden megszokottol
eltérok; ennek hatasa is szétterpeszkedik a foldgomb Osszes vilagtajaira és
ennek a bekovetkezése is arra vezetett, hogy a megszokott embervildg
kénytelen 1) berendezkedéseket létesiteni a régiek helyére és minden egyes
nagy problémajanal az emberiségnek rettegve kell koriilnéznie, hogy vaj-
jon egyrészt mit tudott atmenteni e nagy szakadékon keresztil a mult
anyagi ¢és szellemi javaibdl és viszont, mely 1Uj berendezésekhez kell folya-
modnia, hogy ha tajékozdodni akar nemzetének vagy az egész emberiség-
nek tovabbi sorsat és jovojét illetdleg.

E mi értekezésiinknek célja az, hogy egyetlen nagy kérdésnek, a pénz
kérdésének szempontjabol értesse meg az olvasdval és szemléltetd moddon
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mutassa be, hogy a vilaghdbora kozmikus katasztrofaja utdn hogyan kell
az Uj helyzet szempontjab6él s az 1 tiineményekre vonatkoztatva azokat
az allandé igazsadgokat fenntartanunk, amelyek éppligy megmaradtak a
nagy kataklizma dacara, mint ahogy a jégkorszak katasztrofalis muld jelen-
ségét ateltek a foldet mozgatd nagy csillagaszati erdk.

Feladatunkat Ilényegesen megkonnyiti az, hogy mar fejtegetéseink
elobbi szakaszaban egy valutakisérlet alapjan igyekeztiink a kutatas
modszerét, s6t a megfigyelések némely eredményeit az olvasénak bemu-
tatni, viszont, ha a gondos olvasé figyelemmel elolvasta a modern hitel-
¢letnek azt a kristalytiszta beallitasat, amelyet a , Vilig kereskedelme és
hitelélete cimi (VIIL) fejezet elénk tart, akkor Onmagat annyira beleél-
hette annak megismerésébe, hogy a pénz a hitelélettel mily elvalaszthatat-
lan kapcsolatban van, illetéleg annak csak egy masik oldala, hogy kevés
figyelemmel sikeriilnie fog megtalalni azokat a fépontokat, ahol a pénzkér-
désnek a vilaghaborid kozmikus eseményeivel vald Osszefiiggését Ugyszol-
van természettudomanyi biztonsdggal ki lehet tapogatni. A nevezett VIIIL.
fejezetben tudniillik nagyérdemli szerzénk megallapit két dolgot. Az egyik
az, hogy a vilaghabor el6tt ,,a nemzetkézi aranyvaiutarendszer sima miko-
dése az egész vildgot — illetdleg az aranyvalutas orszagokat — egyetlen
vildggazdasagi egységgé olvasztotta Ossze az aranyon keresztiil, amely az
egyes orszagokban ugy folyt szét,, mint a kozlekedd csovekben a folyadék®.
Késobb pedig azt mondja, hogy ,a vilag 0Osszes pénzesitett aranykészlete
all szemben a vilagtermeléssel. Ennek a két tényezonek a parhuzamos hala-
dasa Dbiztositia a nemzetkézi arszinvonal jozan allanddsaganak elméleti
lehet6ségét. Ezt tehat a hitelpolitikaban 1ényegesen befolyasolni nem kell,
de nem is lehet, ellenben a helyteleniil alkalmazott hitelpolitikdval meg
lehet buktatni az aranypolitikat. Amint ez meg is tortént.

Most mar, amint a jégkorszak elmulta utan, a fold termdereje ujra ki-
hajtott és Europaban ¢és Amerikdban 0j ndvény- ¢és allatvilagot teremtett,
azonképen a vilaghaboru altal megrazott gazdasagi élet is Onkénteleniil,
elnyomhatatlanul sziikségét érezte annak, hogy ennek az 1jjateremtésnek
az alapjait ott talalja meg, ahova a most idézett és tudomanyosan megalapo-
zott tétel ramutat, tudniillik az aranykérdésnek ¢és ezzel az egységes
vilagvaluta problémainak a kialakitasaban. Valamint pedig kiilon csillaga-
szati ¢s tlizhanyokra épitett obszervatoriumok szolgalnak arra, hogy
a foldben és az égitesteken végbemend nagy valtozasokat megfigyeljék, ugy
a négyéves altalanos habort altal Osszemarcangolt eurdpa-amerikai emberi-
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ség szintén kiilon intézményt teremtett sajat regeneracidjanak kimiivelé-
sére €s biztositasara, s ezt a Genfben székeld Népszovetségnek nevezte el.
Természetes az elérebocsatottak utan, hogy ez az intézmény, vagyis a
Népszovetség, egyik elsé gondjanak tartotta, hogy a valutaproblémahoz, ille-
téleg az aranykérdéshez hozzanyuljon és ha lehetséges, oly megfigyeléseket
tegyen, amelyek foltarjak a bajoknak okait s viszont oly inditvanyokkal all-
jon el6, amelyek a mivelt emberiségnek ezen az immar kozdssé valt nagy
érdeke terén a bizodalmas jovo kiépitését lehetetlenné teszik. Azok a tanul-
manyok és rendkiviil széleskorii feltardsok, amelyeket a Népszdvetség e
téren tett, nemcsak azért tanulsagosak, mert ugyszolvan az egész vilag sta-
tisztikai anyagat OsszegyUjtotték, hanem azért is, mert a Népszovetség ide-
vonatkozd munkdéssaganak teljes kudarca nem volt ugyan alkalmas arra,
hogy az altala ajanlott gyogyszereket elfogadtassa az egyes allamok altal,
hanem igenis paratlanul alkalmas volt arra, hogy a Népszovetség hely-
telen folvételének szemléletébol benniinket a pénz- ¢€s aranykérdés
allandd szempontjainak rendkiviili modon valé szemléltetd vetitésére
vezessen. A Népszovetségi Tanacs 1928. december 4-én és 1929. jlnius
17-én hozott hatarozataival pénziigyi bizottsagat azzal bizta meg, hogy
kiilon bizottsagot kiildjon ki az aranyvaluta tanulmanyozasara. Ez az
aranybizottsag (Délégation de lor) rendkiviili elokésziiletek ¢és széleskort
vizsgalédas utan 1932 juniusadban fejezte be miikodését és hat terjedelmes
fiizetben tette koOzzé kutatdsdnak eredményét ¢és annak bizonyitékat.
Mindenesetre azt kell mondanunk, hogy nem volt még nemzetkdzi bizott-
sag, mely rovid haroméves miikddése alatt oly kegyetlen csalédasokon ver-
g06dott volna keresztlil eredeti elinduldsdhoz képest, mint éppen a Nép-
szovetség aranybizottsdga s ezzel szemben az a kegyetlen vigasztalasa lehet,
hogy a jelentésének ¢és inditvanyainak kozzététele oOta eltelt 6t esztendd
még tokéletesebben bebizonyitotta, hogy minden szamitasa helytelen volt,
mert a valutakérdést éppen megforditott iranyban kell keresni, mint ahova
ez a bizottsag eljutott. Eppen e kiilonds és meglepd 6nmegcafolas az, amely
mindennél tokéletesebben mutatja nemcsak a vilagvalsagnak megrenditd
mélységét €s mindent magédval ragadd izgalmat, hanem ugyszolvan koteles-
séggé teszi nekiink is és minden kutatonak, hogy folytassuk a vizsgald-
dast és igyekezziink mas eredményre eljutni, mint ahova ez az igen tekin-
télyes ¢és kiilonféle nemzetek legels6 szakért6ibol oOsszevalogatott nép-
szOvetségi valutabizottsig megérkezett. Hogy maganak a bizottsagnak ezt
a félrecstiszott munkassagat csak néhany szoval jellemezzem, elég utalnom
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arra, hogy midéon — mint emlitétm — 1932. év derekan a végleges bizottsagi
jelentés kozzététetett, ennek maganak be kellett vallania azt, hogy az az
alap, amelyb6l 1929-ben a Népszovetség kiindult s amely voltaképen nem
x olt mas, mint az 1920-i briisszeli s az 1922-i génuai nagy port felvert, de
semmi kézzelfoghatd eredményre nem vivd vildggazdasagi értekezletek
kozos alapja, teljesen eltolodott, vagy hogy a bizottsag sajat szavait idéz-
zem: ,,Amint a végleges jelentés els fejezetében a bizottsag maga meg-
allapitja, megalakulasa ota a helyzet teljesen megvaltozott.© Megvaltozott
pedig két irdnyban annyira, hogy az 1930 szeptemberében, majd 1931
januarjaban a Dbizottsag altal kozzétett ideiglenes jelentések (Rapport
provisoire) éppen a vilag nagyallamaiban tortént valutaesemények altal tel-
jesen hasznalhatatlanokka valtak. Hogy a bizottsdg vallomasdnal marad-
junk, mely azzal bizatott meg (I. rész, 2. pont), hogy tanulmanyozza ,,a vilag-
ban helyreallitott aranyvalutdk helyzetét és ezzel kapcsolatban az arany
vasarloerejének torvényszeriségét, — ,abban a pillanatban, midon vég-
leges jelentését szOvegezte az aranybizottsdg, meg kellett allapitania azt,
hogy a vilag legnagyobb részében az arany valuta megszint miikodni®; neve-
zetesen 1931-ben Nagybritannia is elhagyja az aranyalapot, ugyanezen ¢&v
decemberében 6t Japan kovette és hogy rossz dramdk mintajara, a meg-
indult helyzetet teljesen fejtetére allitva lassuk az utolsd jelenetben, ugyan-
akkor, mikor ez a jelentés megjelent, jelentette be az aranytermelés f6-
hazaja, Dél-Afrika, hogy O is otthagyta az aranystandardot. A népszovet-
ségi bizottsdg Osszes jelentései, statisztikai anyaga, a vilag minden részé-
bol Osszegyljtott tablazatai a valutavalsag és ennek megfeleléleg a nemzet-
kozi kozgazdasagi kaosz okat a kovetkezd elméleti alapra fektettek. Fol-
vették, hogy a vilag aranytermelése, mely az utobbi id6ében atlag évi 400
milli6 dollarértékre tehetd, lassankint nem lesz elég a vilagforgalom noveke-
désének kiszolgalasara, amelyet Cassel Gusztav vilaghirivé valt folallitasai
szerint évi 3%-kal kell folvenniink. A Népszovetség aranybizottsaga tehat
azt jovendolte, hogy miutan elsGsorban a délafrikai banyak vannak kimerii-
16ben, mar 1930-t6l kezdve az aranytermelésben csokkenés fog eldallni. Ez
a csokkenés folyton gyorsulni fog és szerintiik 1940-re oly katasztrofalis
aranyhianyt tamaszt, hogy az akkorra varhatdé 314 milli6 dolldr aranyterme-
1és mellett rendkiviili aranysziikség fog bekdvetkezni. A Népszovetség tudo-
sai ennek alapjan ugy okoskodtak, hogy ez az aranyhidny az, amely az arany
drigasagit és az abban az idében valod aremelkedését okozza, a pénz vasarlo-
erejének ez a folytonos novekedése pedig a masik oldalon az Osszes termé-
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nyék aranak rohamos és folyton ndovekvd csokkenését idézi elé. Ebbol az
allaspontbol kiindulva, tehat megallapitotta a Népszovetség, hogy a Vilag-
haborti utan follépé gazdasagi valsag oka végeredményben az aranyhidny,
azaz az arany aremelkedése, amelynek lenyomata az araknak indexeiben
lathat6, amennyiben éppen ezen bizottsdg iiléseinek éveiben a vildg minden
piacan a nyersanyagok araban 30%-ra tehetd leromlds volt megallapithato.
(Ez az, amit Magyarorszagon az akkori buzavalsagnak neveztiink.)

A Népszovetség szakértdi szerint mindebbdl, a pénzkérdés megoldasara
nézve az kovetkezik, hogy minden orszdgnak mindent el kell kovetnie az
aranyhiany csokkentésére, az arannyal valé takarékoskodasra, amely ha
bekovetkezik, akkor a kevesebb arany is elegendd lesz a valutdk rendes
mikodésének biztositasara. Végeredményben tehat a Népszovetség szak-
értéi azt a meggy6zddésiiket hirdették vilaggd, hogy az aranysziike okozza
az aresést s ezzel a vilagvalsagot, ellenben, ha aranybdség volna, akkor az
araknak az egész vonalon vald emelkedése s ezzel a vilagvalsag lekiizdése
kovetkeznék be. Ugy elméleti felfogisaiban, mint nagy 4ltalanossagban
mozgd tanacsaiban, valamint a fontjelzett kézzelfoghaté inditvanyokban
ugyanez az elméleti alapfelfogas hatja at a NépszOvetség aranybizottsaga-
nak egész munkajat. Arnyalati kiilonbséget mutatnak fel ugyan a bizottsagi
tagok fOlfogdsai, amennyiben a jelentés azon szerkesztdi, kik pesszimistab-
bak voltak, 1931-ben mar csak 400 milli6 dollar értékii aranyvilagtermést
szamitottak ki, mig ezzel szemben Kitchin szakértd 1931-re 402 milli6 dollar
aranytermést vart, ami azonban még mindig nem felelne meg a vilagforga-
lom 3%-ban kifejezett novekedésének.

Most 1937-et irunk, tehat alig telt el tobb mint GOt esztendd a Nép-
szovetség valutamegallapitasai Ota és visszatekintve a mai helyzetbél a nem-
zetkdzi bizottsag elméletére és gyakorlatira, azt kell mondanom, hogy a
kozgazdasdg egész torténetében nem ismeriink esetet, hogy valamely elmé-
let és azon alapuld inditvanysorozat oly rettentd0 modon Osszediilt volna és
semmivé zuzodott volna a tények hatasa alatt, mint az az aranyelmélet,
amelynek alapjan a Népszovetség nevezett bizottsaga szakértdivel egylitt
elindult. Ennél harsogdbb vereséget még egyetlen kozgazdasagi joslas sem
szenvedett. Eppen ezért ennek a nemzetkozi megfigyel6allomasnak a fol-
diilése alkalmas arra, hogy rosszul alkalmazott apparatusainak mogéje keriil-
jink s az 6 hibajuk tanulsdgaibol levonjuk a vald tények alapjdn a pénz misz-
tériumahoz vezetd igazsagoknak rendszerét. A Népszovetség aranybizottsa-
ganak megallapitdsait mindenekeldtt maga az aranytermelési statisztika don-
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totte fol. Mar akkor, midén a végsé jelentést nyomdaba adtdk, a bizottsag
Oonmagat cafolva, kénytelen volt bevallani azt, hogy minden pontos joslasa és
tdblazatai dacara 1931-ben a vilag aranytermelése nemcsak hogy nem csok-
kent le 401 vagy 402 milli6 aranydollarértékre, nemcsak hogy nem maradt az
elébbi évek aranytermelése mogott, hanem elérte a 445—450 millio dollar
értéket. Néhany honappal a Népszovetség aranybizottsaga koteteinek meg-
jelenése utan mar meg lehetett allapitani azt, hogy éppen az 0 megfigyelé-
seik évében, vagyis 1932-ben az aranytermelés még fokozodott, amennyiben
elérte a 23.5 millid unciat, tehat 700.000 unciaval tobbet, mint 1931-ben.
AzoOta az aranystatisztikdt a kovetkez0 néhany szdmadat mutatja, ahol a
vilag aranytermelését a leginkabb allandonak bizonyult svajci aranyfrankra
atszamitva, a kdvetkez6 messzekialtdé szamok ugranak elénk:

A vilag arany termelése az utébbi években gy alakult:

1915 évben....ccovvevveeciieeieeeeeeeee, 2420 milli6 svajci frank
1932 évben................. 2604 » »
1934 évben ..o 2296, » »
1935 évben ..o 3320 ,,

1936 évben ..o 3777, »

Ebbdl kitlinik, hogy a vildg aranytermelése 1915. év oOta 57 szazalékkal
emelkedett. Ha hozzadvesszilk azt az aranymennyiséget, amely 1932-t6]
1936-ig Indiaban felszabadult, akkor kideriil, hogy ez idészak alatt a vilag
aranykincse majdnem huszmillidrd svéjci frankkal gazdagodott.

Ez a megallapitds két okbdl rendkiviil érdekes. Eldszor azért, mert a
délafrikai eddig ismert banyak nagy része kimeriilében van, vagyis mas szo-
val csak még nyomottabb munkabérek mellett lehetne az ottani hanydakon
felgytilt rengeteg tomegli aranyat tartalmaz6 ércbdl az aranyat kitermelni,
ellenben mint mindig eddig, ha valamely vildgrész aranybdnyai kimeriiloben
voltak, a kutatd emberiségnek sikeriilt mas teriileteken bd aranytelepeket
talalni. igy tortént most is. Oroszorszag oly varatlanul fokozta aranybanyai-
nak kitermelési képességét, hogy a legutobbi aranystatisztikiban mar a maso-
dik helyre jutott, amennyiben 1936-ban Dél-Afrika 11,330.000 uncia kitermelt
aranyaval szemben az az Oroszorszag, mely 1915-ben még csak 1,546.000
uncia 0j aranyat adott a vilagnak, 1936-ban mar 7,350.000 uncia arannyal
jelent meg a piacon és semmi jele nincs annak, hogy termelését nem fogja
még jobban fokozni a kovetkez6 évek alatt, mar csak politikai okokbol is.
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Ebb6l nemcsak az az érdekes (ami nem tartozik konyviink keretébe), hogy
a szovjetkérdés a vilag aranyproblémdjaba is bele fog kapcsolodni, hanem
az, hogy mindent 6sszevéve 1915 6ta, amely, ne feledjiik el, 1932 el6tt rekord-
esztendeje volt az aranybanyaszatnak, 1936-ig 57%-kal nétt az arany terme-
Iés mennyisége, miutdan pedig az aranydr emelkedése ugyanezen 22 ¢év alatt
67%-ra tehetd, a vilag 1) aranyértéknovekedése 1915-t61 1936-ig nem keve-
sebb mint 152% és maga az utolsé statisztikai év egyedil tobb mint 13%
aranyemelkedést tud kimutatni. A masik korlilmény azonban, amely a leg-
ujabb megallapitasban nevezetes, fenti megallapitdsunknak az a megfigye-
lése, amely arra utalt, hogy 1932-t61 1936-ig mily rengeteg mennyiségii arany
szabadult fel Indiaban és jutott el Amerikdba és Eurdopaba oly célbol, hogy
ott pénzzé avathatd legyen. A népszOvetségi bizottsigban a lengyel szak-
értd Mlynarski Feliks, a vars6i egyetem tanara, a lengyel nemzeti bank
alkormanyzoja, ,,The functioning of the gold standard® cimii jelentésében
utalt arra, hogy mar 1932 folyaman az indiai és kinai zavargasok kovetkez-
tében oly rengeteg ékszer és rejtett arany menekiillt at Azsidbol a tobbi
foldrészre és jelentkezett ecladasra, hogy az aranykindlat péaratlanul fokozo-
dott. Az azota eltelt 6t esztend6re nézve a londoni ,, The Ecomonist szak-
lap 1937 majus—juiniusi szamaiban kozzétett aranystatisztika szerint 1931-
tol, tehat az arvalsdg bekovetkezésétdl kezdve 1936 végéig, svajci frankban
szamitva, Indiabol 3.7 milliard. Kinabol 380 millié, Honkongbdl 353 millio,
Osszesen tehdt 414 milliard arany indult meg, hogy ¢ékszerbdl aranypénzzé
legyen és ebben az alakban a keleti birodalmakbdl &atvonuljon a nyugati
orszagokba. Az a kettés tiineménysor, amely egyrészt az aranytermelés
fokozasdban, masrészt az 4azsiai birodalmakbol koronként megjelend, vagy
azokba megint eltiind oriasi aranykincseknek vandorlasaban mutatkozik,
nemcsak arra volt alkalmas, hogy teljesen tonkretegye — miként mar emli-
tettik — a Népszovetségnek az arany megsziikiilésére vonatkozd és gazdag
tablazatokon nyugvo 0Osszes elképzelhetd jovenddléseit, hanem ugyanakkor
nagyszerli fogantyd mind a két levezetés arra, hogy megmarkolhassuk vel6k
a pénz problémajanak azt a lényegét, amelyet dolgozatunk elsé szakaszaban
a magyar kisérlet foltlintetése altal immar kelld vilagitasba helyeztiink.

Egyrészt vilagos az, hogy amint nem valtak be a mult szazad 80-as és
90-es éveiben azoknak a geologusoknak (Suess bécsi tanar) és pénziigyi szak-
értéknek a joslasai, akik azért akartak eziistvalutat, mert kiszamitottak,
hogy nem lesz elég sarga fém talalhatdo; éppen olyan modon siiltek
fel azok a népszovetségi szakérték, akik abbdl indultak ki, hogy
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a mi foldink meddévé valik az aranybanydszat szempontjabol. Nagy
tanulsag az emberiségre az, hogy az aranyhianyt csak {iriigyiil lehet felhasz-
nalni politikai és kozgazdasagi hibak leplezésére. Maga ez a nemes fém
képes arra, hogy hiven teljesitse kotelességét. Nem véletlen az, hogy az
emberiség, mégpedig annak barbar ¢és miiveit része egyardnt, az aranyat
valasztotta ki a fold Osszes termékei koziil. Ennek oka abban van, hogy az
arany azon rendkiviili tulajdonsagokkal rendelkezik, hogy allagat nem val-
toztatja, Osszetétele, barhol banyasszak is a foldtekén, mindig ugyanaz, hogy
konnyen foldarabolhatdé és formaba oOnthetd €és konnyen is szallithatd. Néze-
tem szerint fontosabb ennél az, hogy amiként minden tudomany és miivé-
szet a mitoszb6l szarmazik és az emberiség sohasem tud teljesen meg-
szabadulni Oseinek évezredeken 4t radrokitett benyomadsaitol, azonképen
az aranyban, e sarga fémnek csabitd ragyogdsaban a Napimadasnak a vissz-
képe és Kkitoriilhetetlen hagyomanya koti az aranyimadashoz az emberisé-
get. Mint mindig, Ggy most is az torténik, hogy a dolgok legmélyebb re;jto-
kébe nem a tudomdny, hanem a koltd sejtése tud leszallani s igy az arany-
kérdés misztériumaban leginkabb a nagy Goethe (maga is weimari pénzigy-
miniszter) latott tisztan, midén a ,Faust® I. részében e szavakba foglalta
Gretchen vallomasat:

Nach Golde drdingt,
Am Golde hingt
Doch alles. Ah, wir Armen!

fgy a népszovetségi aranybizottsag tévedéseinek koszonhetjiik, hogy
megkaptuk a pénzprobléma elsé fogantyajat: a gazdasagi valsagok nem arany-
sziikébol keletkeznek, abbol nem 1is keletkezhetnek, hanem az ilyen tétel
folallitasa és hirdetése csak iirligy arra, hogy eltereljék a nemzetek figyelmét
azokrol a visszds emberi berendezkedésektl, melyek megakadalyozzak,
hogy az emberiség altal eltiporhatatlan Osztonszeriiséggel kiszemelt arany-
fém betolthesse a maga nagy hivatasat, vagyis azt, hogy az egész emberiség
gazdasagi cseréjének kozvetitdje €s mérdje legyen. Ezt a felfogasunkat nem
modosithatja és még kevésbbé cafolhatja meg az, hogy a gazdasagtorténet
kimutatdsa szerint az Okorban az arany nem annyira valuta, mint inkabb
kincsgyiijtés céljaira szolgalt. Nevezetes, sOt tragikomikus, hogy az arany-
valutanak a vilaghabori utan keletkezett tudomanyos és politikai ellensé-
gei most mar nem elégszenek meg azzal, hogy az aranynak allitdlagos hia-
nyait léptetik elétérbe, hanem magat az oOkort is megtimadjak, mert nem
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felel meg az 6 elméletiknek. fgy nem érdektelen, hogy az az angol iro, Sir
Charles ~ Morgan-Webb, — akinek két konyve: Az aramyvaluta  emelkedése
és bukisa (1934) és A valuta tizéves forradalma (1922—1932, 1935) igen
nagy hatassal volt ligy a brit, mint az amerikai valutakdzvéleményre, nem
kevesebbet tesz, mint Salamon kirdlyt megtdmadja azért, hogy ,sokat emle-
getett bolcseségében nem tartogatott elég kozgazdasagi elemi ismeretet®,
tudniillik azért, mert Salamon Osszegyljtotte a birodalmaban levé aranyat
€s azt nem bocsatotta forgalomba. Ezzel szemben meg kell allapitanunk
azt, hogy a modern tudésoknak ez a felfogasa nem madas, mint a multba-
nézd tavesonek teljes megforditasa, mert hiszen az azsiai Satrapa-birodal-
rnaknak éppen az volt a jellemvonasa, hogy az ingdvagyont elvontak a nép-
tdl ¢és azt az uralkodd vagyonavd mindsitették. Ez tehat nem valamely
kiilonleges valutapolitika, hanem az akkori allami berendezkedésnek elkeriil-
hetetlen kdovetkezménye volt. Ma is igy van ez Indidban, ami dont bizo-
nyiték az 0ijabb elméletek tarthatatlansaga ellen.

Ugyanekkor ezen az uton Iehetdség nyilik arra, hogy a Nép-
szovetség helytelen felfogasaval szemben a pénzben rejlé igazi tdrvény-
szerliséget kikémleljiik. Ecélbol vissza kell térnlink az aranystatisztikahoz,
mégpedig azon tabldzat alapjan, amelyet nemcsak hogy a genfi aranybizott-
sag Osszes szakértdi hiteleseknek ismertek el, hanem amelyet az angol par-
lament altal kikiildott és vilaghirivé lett Macmillan-bizottsag (hivatalos
nyelvén: Committee on Financé & Industry) 1931-ben kozzétett nagy jelen-
tésében (amelyrél e dolgozat III. részében lesz még sz0) magaéva tett. Esze-
rint megallapithaté az, hogy az egész foldgombon 1835-t61 1889-ig kitermelt
aranynak 56%-a fordittatott csak pénzintézeti célokra, azaz valutapénzzé
kiveretett, ellenben 44%-a részben iparilag dolgoztatott fol (aranyozdsok és
kiilondsen ékszerek és fogplombok), a tobbi része pedig eltiint Azsiaban, ahol
a maharadzsédk kincsévé valtozott. Az aranyeloszlasnak ezt a nagy vonulatat
a késobbi statisztika is igazolja, amennyiben 1890-t61 1929-ig a kibanyaszott
Osszes aranybol 42% lesz pénzzé, a tobbi pedig durvan szdlva negyedrész-
ben ipari célokra, negyedrészben pedig kincsgyiijtésre fordittatott. Erthetd
ez azért, mert a Kelet nagy tarsadalmainak mas ingotokéjiik, miutan hitel-
szervezetiik nincs, részvényeket nem vehetnek, takarékbetétet nem gytijte-
nek, mint kincsgyiijtés el nem képzelhetd. Ebbol megint az kovetkezik, hogy
oly idokben, mint fontebb lattuk, midén a foldteke barmely részén arany-
pénzhiany mutatkozik, megindul Azsiabol az évszizadok Ota gy(ijtott arany,
amint a fonti statisztikdban mar ramutattunk. Ennek a megfigyelése Kkiiiti
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a masik oszlopat is a népszovetségi bizottsag elképzelésének, mert nemcsak
hogy a termelés terén nem allhat el6 emberileg belathatdo idén belill arany-
sziilke, hanem valahanyszor ilyen, a banyaszat szempontjabol medddévé lett
évek kovetkeznének, az azsiai kincsarany mindig helyre tudja iitni az arany-
apalyt és a sziikségletet teljesen kielégiti. Ez a megallapitas legtokéleteseb-
ben mutatja, hogy az arany egyediil alkalmas a nemzetkdzi valuta szerepét
betdlteni, mert a kinccsélevésnek és a kincsb6l vald elébujasnak erre a
szinte tlindéri valtozatara semmiféle mas fém, dragaké nem alkalmas.

Mindezeket a folvételeket a népszovetségi bizottsag lemezének negativ
lenyomata gyanant mutattuk be az olvasonak, aki ha megfigyelte szembe-
allitasunkat, ra fog jonni arra is, hogy hol van az a kettés repedés,
amely meddévé tette a genfiek nemzetkozi erdlkodését a pénz igaz volta-
nak megismerésében és igy az emberiség jOvO valutdjanak kiépitése tekin-
tetében is. Az egyik logikai torés a kovetkezO: az aranybizottsag és a leg-
tobb eurdpai és amerikai elméleti ir6 azért félti az arany megszikiilésétol
az emberiséget, mert Cassel Gusztdv svéd egyetemi tanarnak rendkiviili
elmével megirt és neki nagy tekintélyt szerzett miiveib6l a kozgazdasagtan
azt tanulta meg, hogy a vilaghabora el6tt a vilagforgalom évenkint 3%-kal
emelkedett s miutdn az évi aranytermelés ugyanezen tudos folvétele szerint
a vildg aranykészletéhez hasonlitva évenkint a 2%-ot nem fogja meg-
haladni, mindig egy nagy betbltetlen iir fog tdmadni az aranykinalat és az
aranykereslet kozott. Casselnek ezen szamitdsdn ¢és elméletén nyugszik a
népszovetségi allaspont is. Nem akarok ezzel szemben e tanulméany sziik
keretében kitérni arra, hogy nézetem szerint igen sok sz6 fér ahhoz, hogy
vajjon Casselnek a vilaghaborit megel6z6 és rendkiviili koriiltekintéssel
keresztiilvitt szamitdsai helyesek-e, mert azon a nézeten vagyok, hogyha
0 mas d4rucikkeket vett volna fel artabldzata szdmara, mint amilyeneket
kovetkezetesen hasznalt, akkor egyrészt a 3% helyett mas hanyadot, mas-
részt pedig egy sokkal hullimzobb statisztikai eredményt kapott volna mar
a vilaghabort eldtti egyenletes fejlédésre nézve is, mint amelyen konyvei
és vilagszerte ismert elmélete nyugszik. Ellenben a leghatarozottabban meg
kell allapitanom azt, hogy a tudods szerzé is, de még inkdbb a Népszovetség
teljesen helyteleniil jartak el, amikor a vilagforgalomnak habora eldtti egyen-
letes emelkedését allitottak szembe a vilaghdbori utani aranytermeléssel és
ebbdl vontak le az aranykeresletnek az adatait. Nevezetes dolog, hogy
ugyanaz a népszovetségi bizottsag, melyrdl annyit szoltunk és ugyanaz az
a Macmillan-riport, melyet elébb idéztiink, megallapitjak azt, hogy a gazda-
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sagi vilagvalsag éveiben a vilagforgalom 30%-kal csokkent. Tehat nem 3%-
kal novekedett, hanem annak tizszeresével fogyott. Vagyis, még ha a Nép-
szovetség jovendoOlése bekovetkezett volna, vagyis ha az aranytermelés csak-
ugyan csokkent volna, még akkor is elegendd lett volna az arany a tetemesen
lecsokkent és nem novekedett vilagforgalom kielégitésére. Miutan azonban a
Népszovetség az arany termelés tekintetében is tévedett, mert az hihetetlen
modon ndvekedett az utobbi esztendokben és ezzel a nodvekedéssel semmi-
féle 3%-os vilagforgalmi novekedés nem allott szemben: mindebbdl kristaly-
tiszta vilagossaggal kovetkezik, hogy az utobbi évtized nagy gazdasagi
vilagvalsaga soha elé nem allott volna, hogyha az aranysziikében és a Nép-
szovetség altal megallapitott eredokben lett volna annak igazi oka.

Maisodik logikai torése az egész gondolatpiramisnak ott mutatkozik,
hogy a tuddsok ¢és a nemzetkdzi bizottsagok, mikor a pénzkérdés bajait
akarjak megoldani, folyton az arany egyévi termelésének értékét hasonlit-
jék Ossze az aranykereslettel, vagyis a népeknek fejlddése folytan eldallo
azon sziikségletével, hogy megbizhatd csereérték gyanant elég aranyfémet
kaphassanak. Minden ily okoskodas abbol a végzetes tévedésbdl szarmazik,
hogy a mezbgazdasagi termékeknek az 4ralakulasat veszi Ontudatlanul min-
taul, holott ezeket az arannyal semmi tekintetben Osszemérni nem lehet.
A blzéanal, rozsnal stb. tényleg az évi termés mennyisége az, amely ugy-
szolvan kizaré erével szabja meg az illetdé termény arat, azért, mert az
emberis€g minden évben elfogyasztja azt a gabonamennyiséget — rovid-
lejarata eltolodasokkal — amelyeket kitermelt. Kétségtelen, hogy ezeknél
a termékeknél az arképzés fétényezGje az évi termés mennyisége €s mind-
sége. Magyar olvasonak, ki gyakorlati alapon all, nem kell ezt magyaraz-
nom, hiszen egy kanadai szarazsdg, vagy egy argentinai esézés bekdvetkez-
tétél, vagy be nem kovetkeztétdl fiigg a mi buzanknak az ara is. Ellenben
ezt az arszabasi sémat, hogy Ugy mondjam, ezt a kozgazdasagi matricat
mindenre lehet alkalmazni, csak az aranyra és annak d4ralakulasara nem:
mégpedig azért nem, mert egyrészt az arany mindségében nem allhat be
valtozas, masrészt leldhelyei, a banyak, nem valtoznak ¢évenkint kontinen-
sek szerint, mint a mezdgazdasagi kivitel teriiletei és legvégiil és legfobb-
ként azért, mert az emberis€ég nemcsak hogy nem fogyasztja el évenkint a
kitermelt aranyat, hanem évezredek Ota gyilijti az aranymennyiséget, ami
megint az aralakulads szempontjabol azt jelenti, hogy az évi termelés semmi-
féle aranyban nincsen minimalis voltdnal fogva a meglévd, és az emberiség
rendelkezésére alld egész aranymennyiséggel. Miutan pedig évrdl-évre né a
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kibanyaszott arany, folyton kisebb ¢s kisebb hanyadat fogja képezni az
az Osszes aranymennyiségnek az a szam, amely az illetd évben a fold mélyé-
bol eldkeriild6 aranynak ehhez viszonyitott aranyszdmat adja. Hogy a
magyar buza példajanal maradjak, tudvalevd, hogy Csonka-Magyarorszag
buzatermelése 2%-at képezi a vilag egész atlagos buzatermésének ¢és ennél-
fogva mi nagyon jol tudjuk, hogy mi, mint magyar gazdasagi egyed, a vilag-
piaci ar kialakitasara semmiféle befolyassal nem vagyunk, hanem ment-
hetetleniil annak le- és felszalldo rangatasainak vagyunk Kkicsiségilinknél
fogva kiszolgaltatva. Ha ez igy van, aminthogy igy van, akkor hogyan volna
elképzelhetd az, hogy még akkor is, ha a népszOvetségi statisztika szerint
helyes volna az az adat, hogy az aranytermelés évenkint 2% koriil mozog,
hogy ilyen minimalis hanyad barmiképen befolyasolni tudnd azt az Oriasi
tomeg aranyat, illetéleg annak arképzodését, ami akar ékszer, akar pénz for-
majaban szazadok ota folhalmozodott és az emberiségnek rendelkezésére
all. Ennek az okoskodasnak a befejezéséiil és kiegészitése gyanant az el6bb
mondottaknak, még hozza kell tennem az olvasé teljes tajékoztatasa végett
azt, hogy amerikai kozgazdak szerint uUgyszolvan csak az az arany vész el
teljesen a forgalom részére, amely aranyplombok alakjaban a temet6be
keriil, mert az akar ékszerré valt, akar ipari célokra igy vagy ugy folhasznalt
tobbi aranymennyiség, akar a divat valtozdsa, akar valamely varatlan pénz-
ligyi megakadas idején, vagy az allamok altal — mint arra annyi példa
van — legalabb is nagy részében mindig bekovetelhetd, vagy maguknak az
egyéneknek az arannyal szemben valo valtozo viselkedése folytan atalakul
pénzzé. Errél a tlineményrdl éppen a vilaghabori és azt kovetdé évek tapasz-
talatai alapjan dolgozatunk kovetkez6 részében fogunk még bdvebb pél-
dakkal szolgalni.

A Népszovetség altal folallitott joslasok, elméletek és tanacsok vizsgé-
latatol nem tavozhatunk el bizonyos szelid giny nélkiil azért, mert mintha
csak az arany meg akarta volna bosszulni magat mindazokon a statisztiku-
sokon, akik helytelen méréeszkdzokkel nyultak hozza. Mint latnivald, az
tortént, hogy miutan az orosz szakértd becsiilte kevésre a vilag varhato
aranytermését, éppen Oroszorszagban ndtt meg az utolsé esztendok arany-
termelése oly magasra, hogy nemcsak minden oly aggalyt megsziintetett,
amely az aranysziikkével ugy ijesztette a vilagot, mint apainkat az 6 koruk
tudosai azzal rettentették, hogy az ismert kdszénbanyak kifogyvan, a fold ki
fog hiilni révid id6n, hanem a varatlan orosz eldretorés az aranyprobléma
terén még maga segitett az aranyvaluta kérdésének és ezzel az egész pénz-
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probléméanak egy olyan tovabbi folismerésére, amely nélkiil a pénz miszté-
riumat megismerni eddig nem volt lehetséges. Oroszorszadg, amiként az 1937-
ben Parizsban tartott vilagkiallitdison, a nagy propagandanak szant orosz
pavillon az egész vilagnak bemutatta, hihetetlen erével kivanja folytatni
aranybanyainak foltarasat, sot el van szdnva az aranykivitel altal arany-
dompingre is (1. a kovetkezé fejezetet). Teheti ezt azért, mert kényszer-
munkaval dolgozvan, mint kommunista allam, a munkasok ¢letfenntartasara
koltott Osszegeket annyira leszoritja, hogy ezaltal aranytermelése oly helye-
ken is jovedelmezové wvalik, ahol a kapitalizmus megéll, mert termelési
haszon nem kecsegteti és tOkéjének befektetése nem fizeti ki magat. Vagyis
az orosz kisérlet egyszerre kinyitja a gazdasagi vilag szemeit abban a tekin-
tetben, hogy még az értékmérének szant arany termelésére is mily nagy
befolydsa van a termelési koltségek alakulasanak. Hogy ismét magyar pél-
dat mondjak, amint a Rajna kincse nem legenda, mert a Rajna bizonyos
részén meggyllik a hegyekbdl lesodort aranypor és kiemelhetd, ugy
a magyar Duna fels6 folydsaban is vannak kanyarulatok, ahol a vizalatti
homokbol az eddig megtett kisérletek alapjan lehet aranyport kirostalni:
ennek az aranymosasi lehetéségnek a hatdra azonban ott van, hogy mikor
fizeti ki magat az aranynak az Osszegyujtése, amit eddig megoldani nem
sikeriilt. Ezen a gondolaton elindulva, most mar természetes, hogy mennél
jobban ki fog fejlodni a banyaszati technika, anndl tobb befolyasa lesz az
arany termelési koltségeinek arra, hogy mennyi 0j aranyat banyasznak ki
valamely esztend6ben. A mi pénzmisztériumunknak csodalatos Osszjatéka
folytan, most mar meg kell latnunk azt, amit a délafrikai banyakamara
nekiink bekiildott jelentése vildgosan feltiintetett, hogy a hires Rand-
banyaknak, amelyek ma még mindig a vilag aranytermelésénck ¢lén halad-
nak, tehat dont6 befolyassal birnak az arany aranak alakuldsara, —
a termelési képessége attol fiigg, hogy mily munkabérekkel lehet a banyak
mélyébe leszalld, vagy a mar kiontott hanydakat feldolgozd néger munkas-
tomeget munkaban tartani. Miutan pedig a szines munkas napibére ugyszol-
van kizarolag az altala fogyasztott nyerstermények aratol fiigg, ebbdl az
kovetkezik, hogy valahanyszor, amint most 1931-ben megtortént Dél-Afri-
kaban, a vildgkonjunktira hanyatlasa folytdn a gabona 4ra rendkiviilien
esik, akkor a munkabérek is nagy mértékben leszallithatok, amib6l megint
az kovetkezik, hogy mezOégazdasagi ardepresszi6 idején — ha az annyi
ideig tart, hogy red be lehet rendezkedni —, az arany termelési koltsége
automatikusan csokken. Végeredményben tehat csodalatos kovetkezetes-
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séggel az all eld, hogy még abban az esetben is, hogy ha aranysziike volna
egyszer is a vilagon, amit tagadok és az aranynak ez a ritkasdga oly dra-
gava tenné a nemzetkozi fizetési eszkozt, hogy a vele szemben allo aru,
tehat els6sorban az évenként kitermelt gabona ara leszall, a gabonadrnak ar-
esése az aranybanyaszmunkasok bérének lenyomésa kovetkeztében ujra
fellenditi az aranytermelést.

Dolgozatunknak ezt a fejezetét, amely a népszovetségi aranybizottsag
jelentésébdl indult ki, s amely azutdn ratért a vele kapcsolatos modern
elméletekre, hogy végre az arany és a pénz korill tdmadt hamis nézeteknek
az eclosztasahoz vezessen, immar azzal a tanulsdggal kell befejezniink,
hogy a vilaghaboru utan eldallott aranyprobléma nem az arany ilyen vagy
olyan viselkedése, hanem az emberiségnek szerencsétlen politikai és gazda-
sagi berendezkedése folytan allott eld. Silany {irligy, st tobb annal, gyava-
sdg biinbakot keresni az aranyban, mikor a hibdk az emberi berendezkedé-
sekben vannak. Az egységes aranyproblémat nem az aranysziike, hanem
a vilaghabori altal egymassal szembeallitott nemzetek szakitottak széjjel,
amibdl megint az kovetkezik, hogy a mnemzetkézi aranyvaluta igenis az
egyetlen elképzelhetdé nemzetkdzi csereeszkdze ¢és értékmérdje kell, hogy
legyen az emberiségnek. Amde kovetkezik az is, hogy mindaddig, amig
a vilaghabord utan a gybztesek és legydzoitek gyanant szétszaggatott
allamok ¢és egymadssal szembedllitott foldrészek nem tudjak elhéritani azo-
kat a politikai és gazdasagi akadalyokat, amelyek egymassal vald megérté-
siiket és gazdasagi szabadforgalmukat lehetetlenné teszik: mindaddig a napig
¢és olyan mértékben, amilyen fokban ez meg nem torténik, az aranyproblémat
el kell valasztani a pénz problémajatol, mert az aranyvaluta csak nemzet-
kozi értékmérd lehet és nem elszigetelt allami vagy egy foldrészre szoritott
jelenség.

E tanulmany kovetkezd része azt kivanja kimutatni, hogy a kiilonféle
nagy ¢s kis orszagok altal a vilaghaborti o6ta megkisérelt valutarendezések
tanulsagai mind ebben az irdnyban mutatjak nekiink a pénz igazi nagy
torvényeit &és ezaltal az emberiség jovo fejlodésében elkdvetkezhetd meg-
oldasokat.

A VALUTAFORRADALOM A VILAGHABORU UTAN.

A Vilaghaboru el6tti nemzedékek tankonyveibdl messze kilangoltak
a ,Nagy Francia Forradalom“ eseményei. A mi nemzedékiink megérte az
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orosz forradalmat, mely gyilkos borzalmaiban, milliokat megsemmisitd
diihongéseiben, tarsadami rétegeket folforgald kialakulasdban, éppugy,
mint idGtartamaban ¢és teriileti kiterjedtségében sokszorosan meghaladja
mindazt, amit a most mar ,Kis Francia Forradalomnak® nevezhet6 1789—
1793-ig terjed6 események jelentettek. A torténelem logikdja megkovetelte,
hogy ugyanez az arany jelentkezzék a pénznek, az emberiség értékmérdjé-
nek abban a paratlan katasztrofajaban is, amelyet az a vértivornya maga-
val hozott, amelynek szerencsétlen tanii mi voltunk. Nincs még negyed-
szazada annak, hogy a kozgazdasagtan minden tanuloja, midén a pénz
betegségérdl, sot annak halalarol kellett beszélnie, nagyobb példara nem
tudott hivatkozni, mint az 1789. novemberi francia térvényre, amely a nagy
Mirabeau eszméje szerint elrendelte az ,assignatdk® kibocsatdsat, melyek
egyeldre allami kamatozé kotvényeknek voltak képzelve, de alig egy esz-
tend0 mulva, 1790-ben mar atalakultak kamatnélkiili kibocsatvanyokka,
vagyis papirpénzzé s minden vizsgan fOlmondotta a kdzgazdasagi tudo-
many jeloltje azt, hogy 45 millidrdnyi O6ridsi Osszeg bocsattatott ki ebbdl
a pénznembdl, hogy végil az 1796-ban bekdvetkezett pénzbukas alkalma-
val a szaz frank nem ért tobbet, mint Vs szazalékot, vagyis akinek egyezer
frank papirpénz vagyona volt, az hiarom frankra szegényedett le. Ismétlem,
még nincs negyedszdzada annak, hogy ezt a pénztiineményt mint messze idok-
nek soha vissza nem téré csodajat emlegettiilk, amely csak muzeumi emlék
¢s Orokre szamiizve van a magara eszmélt emberiség torténetébdl. Ezzel
szemben ma meg kell allapitanunk, hogy a francia forradalom hires assignata-
gazdalkodasa ¢és pénzbukasa kisded gyerekjaték ahhoz a pénzromlashoz
¢s pénzhalalhoz képest, amelyet 1914. ota egész Eurdpa, sot kiilonféele fokok-
ban a vilaghdboriba belekeveredett tengerentili allamok is atéltek és még
mai napig is megszenvednek. Minden magyar tudja azt, hogy midén 1927-
ben a pengévaluta életbe 1épett, a 12.500-as aranyban allapitotta meg Uj
pénziink értékét az Osztrak-Magyar Monarchia Ugynevezett aranykorona-
javal szemben, vagyis a koronaba fektetett ingdvagyonnak 12.249 része
elveszett s beléle csak egy maradt meg. Am minden egyéb példaidézést
felilmal a kozponti hatalmak vezérléallamanak, WNémetorszagnak pénz-
bukésa, ahol is az tortént, hogy a marka értékcsokkenése a folytonos marka-
kibocsatas folytan oly hihetetelen gyorsasaggal és oly fokozodd rohamban
zajlott le, amely lidércnyomasokat -elszenvedett szormyili alomnak mond-
hatd. Hiszen 1923. november 15-én azt kellett megallapitani, hogy 93 trillio
papirmarka van forgalomban ¢és midén az ugynevezett Rentenmark,
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Helfferich pénziigyminiszternek (ki vasuti kocsiban égett el) eszméje sze-
rint életbelépett, a pénzardnymegallapitas akként tortént, hogy egybillio
papirmarka volt egyenld az 10 markaegységgel. E sorok irdéja nagyon jol
emlékszik egy nagy gyariparosnak a levelezésére, aki kozvetleniil a habort
elott aranyban 2 milli6 markat fizetett be Németorszag legnagyobb bank-
jaba és a haborti utdn megmutatta ¢ sorok irdjanak a Berlinb6l kapott bank-
levelet, melyben azt adtdk tudtara, hogy az a Iétété mar oly keveset ér,
hogy azt tobbé a bankban kezelni nem lehet és a megmaradt csekély Ossze-
get postabélyeg alakjaban a boritékra ragasztottdk, amivel is szamléja tel-
jesen ki volt egyenlitve.

E dolgozat célja szerint most mar megfigyeléseinket tovabb kell foly-
tatnunk, hogy tanulmanyunk végsé eredményeit az olvasd kezébe adhassuk.
Meg kell allapitanom mindenekel6tt azt, hogy éppen tgy, amint dolgoza-
tunk els® részében lattuk, hogy a pénz volt az elsd, amely a habori be-
kovetkezését akkor sejtette mar, mikor arrol a diplomatdk még mitsem
tudtak: azonképen a habori utin a pénz megfigyeldi voltak azok, akik eld-
szOr vettek batorsagot ahhoz, hogy magukat a gylOzteseket figyelmeztessék
arra, hogy a vilag értékméréje, a pénz, nem fogja eltiirni, hogy a békekdoté-
sekben oly szornyli gazdasagi koveteléseket akarjanak megvalositani, amint
azt elvakultsagukban nemcsak tenni akartdk, hanem meg is tették. E sorok
irja, aki a magyar békekiildottségnek a tagja volt és végigszenvedte ottani
lealaztatasunkat, a neuilly-i internaltsagban kiillonds modon értesiilt a pénz-
nek tiltakozdsarol a békeszerzodések ellen. A francia kormany engedélyé-
vel folkereste Oket ott a parizsi bankvilagnak egy igen elékeld tagja, aki ezt
mondotta:

LEn gratulalok onnek, ha magyar pénziigyminiszter lesz, mert a le-
gy0zott orszagoknak konnyli lesz megértetniok nemzetiikkel, hogy sulyos
adoemeléseket kell keresztiilvinniok. De mit fog szolni a gydztes Francia
orszag, ha racbred arra, hogy a gydzelem is végtelen addemeléseket hozott
neki is s akkor mindenki azt fogja kérdezni: miért gy6ztiink tehat?

Magukon a béketargyalasokon az angol kormany pénziigyi szakértdje,
Keynes Maynard John hihetetlen erkolesi erdvel és nagyszerii okfejtéssel
figyelmeztette a gydzteseket arra, hogy politikdjuk a vildghdbora utidn vilag-
pénzkatasztrofat fog eldidézni, ami azutdn szd szerint be is kovetkezett. Key-
nes két nagy munkajanak, melyek koziil az egyik 4 békekitések gazdasdgi
kévetkezményei, a masik A békekotések revizioja cimet viseli, nemcsak
a trianoni Magyarorszag lakoit kotelezi halara, a szornyl diktatumok elleni
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vilagos ¢és bator tiltakozdsa miatt, hanem ugyanakkor a pénztudomany igaz-
sagainak oly messzesugarzd fényeit vetitette bele az 0Osszemarcangolt
Eurépa kozvéleményének kodébe, amelynek sugarai minderdsebben vila-
gitottak, mennél inkabb bekovetkeztek az altala megjosolt és a pénz
belsd torvényének helyes ¢és biztos megfigyelésébdl kiszamitott kovetkez-
mények. Keynes vilaghirivé lett konyvének, melyet nyugodtan nevezhe-
tink politikai tettnek megjelenésekor és a magyar békekiildottségek keserti
internaltsaganak idején tortént az, hogy a francia képviselohdz tapsai kozott
folallott Klotz pénziigyminiszter €s azt jelentette, hogy a szOvetséges entente-
hatalmak Németorszaggal és annak szovetségeseivel szemben nem kevesebb,
mint 15 milliard angolfont, vagyis mintegy 350 milliard aranyfrank kdvetelés-
sel l1éptek fel, amelyhez az 1921-ig esedékes kamatokat is hozza fogjak kotni,
ezenkiviil kovetelni fogjak a megszalld hadsereg megszallasanak és nyug-
dijainak Osszes kiadasait, tigy, hogy az 0 szamitasa szerint 34 éven, tehat
egy egész nemzedéken at Németorszagnak ¢€s szovetségeseinek évenkint
nem kevesebb, mint egymilliard aranyfrankot kell kiizzadnia, amelynek
55%-at Franciaorszag koveteli magéanak. A torténet tragikomédidja szerint
ez a Klotz pénziigyminiszter élete végén sulyos erkdlcsi gyanuba kevere-
dett és végiil is egy szanatdériumba menekiilve halt meg s ennek az emberi
Osszeomlasnak megfeleléen a francia adofizetd polgar is rajott arra, hogy
a ,boch fog mindent fizetni“ hires jelszava, amelyet nemcsak Clemenceau
kormanya hirdetett, hanem amely a hires angol l6vészarokban tortént alta-
lanos szavazads alkalméval is Lloyd George programmszavat képezte, olyan
afium, amelynek mérgezd hatasabol elobb-utobb egész Eurdpanak fel kell
¢brednie. A Pénz nem tliri el, hogy torvényei ily esetlen kézzel megsértes-
senek ¢és semmibe vétessenek. Innét van az, hogy az ugynevezett jovatéte-
lek, vagyis haborueldtti nyelven szolva, a hadikarpotlasok rendszere kinos
vergddés utan teljesen megbukott és a gyiilolkddd, a harcmezok véres goézé-
tol atitatott gazdasdgi politikit a pénznek hideg és biztos torvényes lehul-
lasa vilagszerte megbuktatta. Ez annyira igaz, hogy a gyéztes allamok
egymasutan kénytelenek voltak a sajat pénzértékiiket is minden hadikar-
potlas, minden teriileti nagyobbodas €és minden anyagi és erkolcsi zsarolas
dacara leszallitani és igy népiiknek, valasztoiknak és adofizetdiknek beval-
lani, hogy minden gybézelem dacara ¢és minden békekotési kegyetlen kikotés
ellenére, vagy talan éppen ezért, megszegényedtek és hogy késé nemzedé-
kek fogjak viselni mindeniitt azt a terhet, amely a habort értékrombolasa
folytan elharithatatlanul mindazokra raszakadt, akik résztvettek ebben az
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embertelen szinjatékban. Nevezetes ¢és nem tudom eléggé hangsulyozni az
olvasé eldtt, hogy akkor, amikor az elkabult vesztes allamok éppoly kevéssé
latnak tisztan, mint a gy6zelemben tombold nagyhatalmak és azoknak el-
bizakodott kis segit6tarsai, amikor a politikai hatarok széttépettek, az
allamformak Osszetorettek és minden ugy latszott, hogy a szocialis és gazda-
sagi berendezkedés terén mindaz, ami a vilaghabora el6tt volt, megsemmi-
silt: akkor egyetlenegy hatalmassag, a pénz, mutatta azt a torvényszeri-
séget, amelyet sem baratok sem ellenségek megsemmisiteni nem tudtak
s amely minden Iépésnél megbosszulta magat, mihelyt azt hitték, hogy hata-
lyon kivill helyezhetik. Nyugodtan mondhatjuk, hogy a mai valutaallapot,
amelyet most az olvasé elé tarunk, épp olyan pontos csillagaszati folvétele
a vildgvalutdk piacan lezajlodd torvényszeri jelenségnek, mint ahogy tudva-
levd, hogy a foldtekének nagy csillagvizsgaldéi meg vannak allapodva azirant,
hogy mindegyikiikk a messzi égnek melyik szeletét fényképezi le és az igy
Osszeallitott szeletek az egész égboltozat Osszefiiggd, egységes, bamulatos
és megrettentd tiikkrét adjak. Akar a magyar valuta sorsabdl indulunk ki,
akar az angol fontot, az amerikai dollart, a francia frankot, vagy a japan
yent vesszilk vizsgalodas targyava, valosdgos asztrondmiai pontossaggal
fedezhetjiilk fel azokat a tdorvényszerliségeket, amelyek a pénz Osszefiiggé-
sében és ezért a kiilonféle pénzrendszerek, valutdk egymasrautaltsagaban
eltéphetetleniil mutatkoznak ¢és eltagadhatatlanul jelentkeznek a megfigyeld
ember szemei elott, feltéve, hogy elég elfogulatlansaggal bir arra nézve,
hogy épp oly batran nézzen a kordtte lefolyd pénztiinemények szemébe,
mint ahogy a csillagos ég csodait szemléli.

A pénznek az emberiség minden viladgtdjarol lefényképezett nagy
csillagaszati abroszat az 1937. juliusdban megszerkesztett folvétel igy
mutatja be:

Ma a valutanak az aranyalapja formalisan all fenn a kovetkezd orsza-
gokban, amelyek kénytelenek szigori devizakorlatozasokkal dolgozni.
Ezek: Németorszag, Albania, Bulgaria, Magyarorszag, Litvania, Lengyel-
orszag, Torokorszag és Venezuela.

1929 6ta, midon mar valamelyes latszolagos nyugalom allott eld, 20%-kal
volt kénytelen leszallitani pénzének értékét: Hollandia, Ausztria és Jugoszla-
via. 30%-kal: Romania, Belgium, Svajc és Csehszlovakia. Ugyanezen id6 oOta
40%-kal csokkentették pénziik értékét a kovetkezé orszagok: Nagy-Britan-
nia, Egyiptom, Irak, frorszég, Palesztina, Sziam, Dél-Afrika, Kanada, Kuba,
az Amerikai Egyesiilt Allamok, Esztorszag, Lettorszag, Portugalia és Olasz-
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orszag. Ez a valutacsokkenés, amely mar a békekotések keresztiilvitele utan
allott el6, 42—50%-ig csokkentette a pénz értékét Franciaorszagban, Svéd-
orszagban, Norvégiaban és Hondurasban, 50—60%-0s értékesést teremtett
Finnorszagban, Ddnidban, Gorogorszagban, Iranban, Uj-Zélandban, Ausztra-
lidban, Argentinaban, Brazilidban, Uruguay-ban, Costaricdban ¢s Kinaban.
Japan mar a japan-kinai habori Kkitorése elott beleesett azon allamok
soraba, melyek 65—75%-kal voltak kénytelenek a pénzértékiiket megkisebbi-
teni s ebben tarsaik voltak: Peru, Columbia, Mexiko, Ecuador és Chile.
Az ugynevezett békebeli pénzcsokkentés terén Bolivia halad a maga 90%-os
pénzleértékelésével. Nincs csillagidsz, aki ne olvasna le err6l a fénykép-
felvételrol azt, hogy ez az emberi vildg egy nagy ¢és altalanos kozmikus
katasztrofan megy keresztill, amelynek tokéletes megmérdje a pénzérték-
nek nevezett égitestek fényerejének és egymasravald vonzasi hatasanak
a csokkenése.

Természetes, hogy ennek az abszolut valtozdsnak wugyancsak vol-
tak viszonylagos kovetkezményei is. Ha igaz némely foldtantudosok-
nak az a folvétele, hogy a foldkéregnek a behorpadasat és a Csen-
des-0cean keletkezését arra a foldkorszakra kell tenni, amikor a fold
testéb6l a hold kiszakadt és ha igaz az, hogy a Csendes-6cedan mélyén
és szélein leve tizhanyokitorések éppen azt mutatjadk, hogy a foldbe
ott bedzonld oOcean igen kozel jutott a fold belsejében €égd tlizhoz;
ugy nem sok koltoi fantdzia kell ahhoz, hogy azt mondhassuk, hogy a vilag-
habortiban eldallott pénzkatasztréfa épp igy megmutatja azt, hogy honnét
szakadtak ki az elveszett gazdasagi értékek és hogy mily rettentd mélyre
hatolt le a nagy haboru altal eldidézett megrendiilés az emberiség gazdasagi
szovevényébe ¢és annak vilagrészek szerinti megoszlasdban. Egyetlen szam
tobbet fog elmondani nekiink, mint oldalakon at folytatott logikai levezetés
¢s ugyanakkor fol fogja tiintetni azt a rettentd mély hatteret, amely a pénz
sorsa mogott rejtézkodik, s amelyet csak ritka és oOvatlan pillanatban
sikerlil egy-egy megrendiilt nemzetnek meglatnia. Ha igaz az, amint igaz,
hogy a vilagtorténet nagy elefanthoz hasonlithaté, amely minden G&t-hatezer
esztendoben 1ép egyet s a Keletrdl indulva, Nyugatra haladva, vandorol egyik
foldrészr6l a masikra: akkor igaz az is, hogy ennek az oriasi elefantnak
a foldrazo jarasat mi éreztik meg, a vilaghabor ennek volt egy dobbantasa
és mi éreztiik szOrnyl labanyomaénak Osszeroncsold terhét. Ezt ugy értse az
olvaso, hogy amint Azsia kiégett a felekezeti harcban Eurépa javara, annak
idején a népvandorlas koraban, gy a mi nemzedékiink érte azt meg, hogy
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Eurdpa kiégett a faji harcban, Eszak-Amerika és valosziniileg Japan javara.
A torténelem Hitelkonyvében, ahol a nemzetek Kovetelés és Tartozas rova-
tai vannak pontosan szamontartva, 1914-t61 1918-ig azt jegyezték be, hogy
ahany millidrddal tartoztak az Amerikai Egyesiilt Allamok Eurépanak,
a vilaghabora el6tt, ugyanannyi milliarddal lett ¢ hitelez6jévé Eurdpa alla-
mainak, amikor azok ,gy6zelmesen befejezték a haborat. A torténekem
valutamérése pedig azt jelenti nekiink, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok
aranykészlete, amely mar 1931-ben elérte a 600 milli6 angol font értéket,
1937-re 2400 milli6 angol font értékre emelkedett, vagyis tobb mint négy-
szeresére. 1937. aprilis 30-an az amerikai kincstari hivatal mar kozzétette azt
a jelentését, amely szerint az Egyesiilt Allamok aranytartaléka elérte
a 11.781 milli6 dollart. Ugyanakkor szerény Osszehasonlitds formajaban
a washingtoni kincstari hivatal igy szol: ,,Az Egyesiilt Allamok aranykincse
ezaltal meghaladja Europa 0Osszes népeinek egyesitett aranybirtok-alloma-
nyat pontosan 2 milli6 dollarral és nagyobb, mint a vildg Osszes jegybank-
jaiban 6sszegylijtott arany érték fele®.

E feltardas utan fogja az olvas6 méltanyolni azt, hogy konyviinknek
a ,,Vilag hiteléletérol” szolo VIII. fejezetében miért emelkedett ki oly varat-
lan erével az a megdallapitas, hogy éppen egy amerikai egyetemi tandr,
Irving Fisher volt az, aki az aranyvaluta vilaghabortel6tti elméletével szem-
ben egy oly uj valuta-vilagszemléletet kivan meghonositani, amely a pénz
uj elhelyezkedésének megfeleljen ¢s a vilaghabora utani pénzigazsagokat
szembedllitsa az ugynevezett klasszikus elméletekkel. Amint a XVIII. sza-
zad végén Angliabol indult el, mégpedig nevezetes moédon a nagy Newton
Isaac zsenidlis pénzmérése alapjan az az arany vildgvaluta, amely 1816-tol,
midén Nagy-Britannia az aranyvaluta terére Iépett szdz esztendon 4t,
a vilaghabortig uralkodott a foldtekén, mert Anglia volt az uralkod6 gazda-
sagi hatalma a fOldnek: gy torvényszerlileg mihelyst a gazdasdgi hatalom
atment az Atlanti-ocean tils6 oldalara, onnét kellett megsziiletnie annak
a valutaclméletnek is, amely azota atjott Eurdpaba és a legutobbi években
mar nemcsak az aranyvalutanak oly hires szoszolgjat, mint Cassel Gusztav,
téritették el régi allaspontjatdél és arra vitteék, hogy legutolsd6 miivének ezt
a cimet adja: ,,Az aranyvaluta bukasa® (1936.), hanem minden jel szerint
még azon europai allamok valutapolitikdjara is ez az amerikai valutadram-
lat volt hatassal, amellyel a legutobbi esztendokig, nehéz aldozatok dacéra,
a vilaghabora elgondoldsa szerinti aranyvalutdt akartdk fonntartani. Bar
nem tetszik nagyon illének, mégis groteszksége dacara azt kell mondanom,
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hogy éppugy amerikai aramlattal kell most az eurdpai pénzszemléletnek
megkiizdenie a valuta terén, mint az eurdpai klasszikus zene a Floridabol el-
indult jazzmuzsikéaval kiiszkddik, vagy amint minden hébora végén a legyd-
zOtt orszagok hadseregei a gylOztes orszagokban bevalt egyenruhakat szok-
tak magukra hizni. Eppen ezért kutatisainkat nem fejezhetjiik be maskép,
mintha az Amerikdbdl megindult, tugynevezett index-valuta képleteit ¢&s
kovetkezményeit allitjuk szembe a nagy tikor megforditasaval a vilag-
habort eldtti valutaigazsagokkal és ugyanakkor megnézziik, hogy a legyd-
zOtt €és gyoOztes orszdgok hogyan viselkedtek ezzel a nagy 4talakulassal
szemben. Ha elég elfogulatlanok vagyunk az itt mutatkozo jelenségek tekin-
tetében ¢és ha elég batorsagunk van ahhoz, hogy nem tekintjik egy-egy
orszag vagy egy-egy esztendo véletlen és elszigetelt tiinetének azokat a val-
tozasokat, amelyek minden valdszinliség szerint legmélyebb megjelenésiik-
ben torvényszeriileg Osszefliggenek: akkor reményiink lehet ahhoz, hogy
nemcsak megértjik a rendkiviili, szazadokra kihatd torténelmi atfordulas-
nak a kihatdsat, hanem lehetdleg tiszta képet fogunk kapni a jovendd csillag-
képleteknek varhato feltiinése tekintetében is.

Miként mar tobbizben utaltunk rd Koos Zoltan dolgozata alapjan,
ez az Amerikdbol indult és rendkiviili jelentOségre szert tett valutadramlat
azt hirdeti, hogy nem a belfoldi pénz nemzetkézi arfolyamanak allandosa-
gat kell valamely orszag pénzrendszerének biztositania, hanem a pénz és
hitelpolitikanak célja az, hogy a belfoldi arszinvonal legyen allando, ezért
¢s ennek érdekében el kell szakitani magit az arany ingadozdsatdl és ezért
kell attérnie az ugynevezett manipulalt, vagyis igazgatott pénzrendszerre.
Ennek a kovetkezménye az, hogy ,fel kell szabaditani a jegybankot, a koz-
ponti pénzkibocsatd intézetet az aldl a kotelezettség alol, hogy egy kilo-
gramm aranyat mindig ugyanazért a bankjegyOsszegért vegyen, illetdleg
adjon, hanem fel kell 6t hatalmazni arra, hogy az arany vételi és eladasi arat
0 hatdrozza meg idonkint, amint az sziikséges ahhoz, hogy a belfoldi arszin-
vonal allandé6 maradjon®. Végsd kovetkeztetésében ez az elgondolds és ez.
a gondolataramlat azt jelenti, hogy mig eddig a pénz értékét a pénzbdl,
vagyis az aranybol kiindulva néztik, addig ezutan az 4ruk arabol kell
kiindulni — ezek 4ara egyiittesen képezi az tigynevezett indexet, vagyis ezen
valuta allandodsitasi alapjat — a pénznek, illetdleg az aranynak az értékét
kell azutan akként valtoztatni, hogy az az arak szinvonalanak valtozasai-
hoz alkalmazkodjék. Ez a forradalmi elgondolds azdta legtisztabban az
Amerikai Egyesiilt Allamok valutapolitikajaban jutott kifejezésre azért,
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mert mig az aranyvaluta igazi O6se, Anglia, 1931-ben azért volt kénytelen
elhagyni szdzesztendds aranyvalutdjat, mert kényszeritették arra azok az
aranyelvitelek, amelyek a vilaghabori mérhetetlen kovetkezménye gya-
nant Nagy-Britannia gazdasagi erejét lecsapoltadk (és jorészt Amerikaba
atvitték), addig 1933-ban Amerika, a vildgnak immar uralkodova lett gazda-
sagi hatalma, Roosevelt elnok merész kezdeményezésére, elhagyta az arany-
alapot annak dacara, hogy orszaga aranybdségben uszott. A pénzértékméro-
nek az Oceanon 4t valé ez a vonulasa oly rendkiviili tiinemény, amely, min-
den talzés nélkiill mondva, a maga tiineteiben egyesiti mindazokat a jelensé-
geket, amelyek a pénz misztériumanak foltarasdban még kutatdsunkbol
hidnyoztak. Ezért a valuta 1j vilagfordulatinak ¢és kovetkezményének a
szemlélete benniinket értekezésiink végéhez vezet egyenesen.

A rideg tény az, hogy midén 1933 nyaran a pénznyomor nemzetkdzi
megoldasara Londonban megnyilt a Nemzetkozi Gazdasagi Ertekezlet, min-
den jel arra mutatott, hogy annak eredménye nem lehet mas, mint az
aranyvalutanak vilagszerte vald helyreéllitasa. A Franciaorszag vezetése
alatt all6 kontinentalis allamok ebben a tekintetben allottak elé kész hata-
rozati javaslattal. Az egész vilag megdobbenésére azonban szétrobbantotta
a Vilagértekezletet Roosevelt amerikai elndknek egymasutdn lecsapd tobb
utasitasa, amelyek végeredményben megtagadtadk az aranyvalutahoz valo
csatlakozast, azzal az indokolassal, hogy 0 ,stabilizaciot akar“. A ,stabili-
zaci6® szonak kétértelmiisége nemcsak megolte a nagy garral hirdetett és
rengeteg pénzbe keriilt Vilagértekezletet, hanem folfedte azt a nagy kiilonb-
séget, amely e sz6 mogott, egyrészt a megszokott eurdpai felfogas, mas-
részt az uj amerikai elgondolads kozott tatongott. Ezzel a szoval tort be az
indexvaluta elmélete az eurdpai gazdasagi vilag Iégkorébe és egyeldre
ahelyett, hogy barmely iranyban allandositast, tehat ,stabilizaciot jelentett
volna, még nagyobba tette a pénzérték bizonytalansagat. A stabilizaciot
tudniillik Eurépa az 1816-i angol valutaalkotas, vagyis az aranynak nemzet-
kozi értékmérdjévé vald kinevezése ota. mindig ugy értette, hogy a kiilon-
féle orszagok pénznemeinek (tehat a fontnak, forintnak, dollarnak, marka-
nak, franknak stb.) egymashoz vald viszonyanak kell Iehetéleg allandonak
lennie, vagyis mindegyiknek ko6zO0s szamitasi alapjat, egyiittes nevezojét
az arany kell, hogy képezze. Az aranyvalutdnak hiszen éppen az volt az
értelme, hogy mihelyt valamely allam pénzének értéke, vagy egymadssal szem-
ben valo kivitele vagy bevitele ingadozik, az arany ide-oda aramlasa kiegyen-
litse az ekként nemzetkozileg el6alldo ardagalyokat vagy apalyokat. A londoni
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nemzetkdzi értekezlet eurdpai résztvevoi igy is értették ezt a torekvést
¢s elnevezést. Ezzel szemben Roosevelt elndk {izenetébdl kezdett deren-
geni a vildg el6tt az, hogy a pénznek 0j nagy hatalma, Amerika a ,,stabiliza-
ci6“ szonak egészen mas értelmet ad, amennyiben 6 az aruk aranak, még-
pedig els6sorban az Amerikdban termelt aruk ardnak allandosagat koveteli
a pénz értékétdl. Ranézve tehat mindegy, hogy a kiilonféle nemzetek valu-
tai egymas kozott hogyan hullimzanak, ¢ a bels¢ arhullamzast akarja meg-
akadalyozni és ezt érti a pénz politikai céljaul kitlizott ,,stabilizacio® elneve-
z¢és alatt. Miutan pedig az amerikai felfogas szerint az 6 arszinvonaluk allan-
dosaga csak ugy érhetd el, ha kiilfoldrél nem rangatjdk a valuta belsé ér-
tékét, az 0j politikanak el kell vagnia azt a kozos kotelet, amelynél fogva
a nemzetkozi arak Osszefliggenek és egymast befolyasoljak, tehat a belso
stabilizacié kedvéért szét kell szakitani az aranyvalutdban valé nemzetkozi
Osszekottetést és ezzel a nemzetkozi ,,stabilizaciot.

A Nemzetkozi Gazdasagi Ertekezletnek e nagy kudarcaval egyidejiileg
tetteiben is megnyilvadnult az Amerikabol megindult pénzforradalom, mert
midén 1933 marciusaban az 0j demokrata elndk, Roosevelt Theodor, elfog-
lalta a vilag legnagyobb koztarsasaganak elnoki székét és marcius 6—9-ig
bezaratta a bankokat, marcius 9-i lizenetében a kongresszustdl oly torvé-
nyes felhatalmazast kért, amellyel 6 ugy a bank-, mint a pénzrendszert
kifordithatja sarkaibol. Miutan a kongresszus ezt a felhatalmazast megadta,
az 1933. majus 12-én kihirdetett tdrvényben az elndk felhatalmazast kapott
arra, hogy ,rendeletével megallapithassa a kilenctized aranytartalmu és
a kilenctized ezisttartalm( dollar arat, oly aranydollarban, amely sziiksé-
gesnek mutatkozik arra, hogy allandosuljanak a belfoldi arak és megvédes-
senek a kiilfoldi elértéktelenedett valutak karos hatasa ellen; ez az érték-
csokkenés nem lehet tobb, mint 50%-a a dollar eddigi aranyértékének®.
Az Elnok, midén e folhatalmazassal ¢élt, akként rendelkezett, hogy az 1j
dollar oly viszonyban legyen a régi aranydollarral, mint 100:59.6-hez,
vagyis egyeldre a dollar mintegy 41%-at vesztette el aranyértékének anél-
kiil, hogy ismét az aranyértékhez lenne kotve, mert hiszen az Elndk jogo-
sitva van még 10%-os értékcsokkenést vinni keresztiil, ami azonban mind-
ezideig nem tortént meg. Tortént ez akkor, amidén nemcsak Amerikaban
az aranyhianynak semmiféle jele nem mutatkozott, hanem az Amerikai Egye-
siilt Allamok akkor nem kevesebb, mint 12.7 milliard aranydollarral voltak
hitelez6i az europai allamoknak. Természetes, hogy a fbhitelezd allamnak
€s az arany legnagyobb birtokosdnak ez a forradalmi ténye elemi erdvel
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hatott az egész eurdpai valutarendszerre. Anglidban, mint lattuk, a talaj
mar elé volt készitve azzal, hogy 1931 szeptemberében Anglia, miutin elvon-
tak aranyat, kénytelen volt az aranyalaprdl letérni, dacara annak, hogy az
angol parlament altal kikiildott ugynevezett Macmillan-bizottsag (amelyrol
mar értekezésiink elobbi szakaszaban szolottunk), ugyanakkor megjelent
jelentésében az aranyvaluta fenntartasat tlizte ki a pénzpolitika céljaul. De
nevezetes, hogy mar ez a vilaghirre szert tett jelentés javaslatainak II. részé-
ben, annak 309. szakaszaban azt mondotta, hogy ,elsdsorban az arak
nemzetkdzi stabilizacigjara kell torekedni®. Vagyis mar az angol bizottsag
is az amerikai gondolkodés, az indexvaluta hatasa ala keriilt, aminek az
oka megint az volt, hogy az 1932-ben Ottavaban tartott nagy brit konferen-
cian a nagy brit dominiumok ebbe az iranyba szoritottdk a londoni kor-
manyt. Nagyon érdekes volna, ha az olvasd elé léptethetném mindazt a dra-
mai mozgalmat, amely az Amerikab6él megindult pénzforradalom folytan az
egész vilagot athatotta s Ugyszolvan tornadd gyanant szaguldott végig az
allamok pénzértékein és a valutak elméletein. Maguknak a skandinav orsza-
gok valutainak (Svédorszag, Norvégia, Dania) az angol papir fonthoz valo
csatlakozasa oly izgatd torténet, amely, ugyszolvan filmszeriileg pergett le.
Az angol kozgazdiknak az az eszmefordulasa, amely szerint azt akartdk
bizonyitani, hogy nem az arany tartotta az angol font értékét, hanem meg-
forditva, az angol sterling tette értékessé az aranyat, a kozgazdasagi fogal-
mak egész megrendiilésével jart. Végil az a helyzet allott eld, hogy egy
kiilon aranyblokk alakult Europaban azokbol az &llamokbol, amelyek nem
adtak fol az aranypénzbe vetett hitet, s6t minden aldozatot képesek voltak
takarékossagban ¢és adoteherben meghozni azért, hogy fenntarthassak
ehhez a pénzértékhez vald ragaszkodasukat: ezek ugynevezett aranyblokkot
alkottak Franciaorszag vezetésével, amelyhez a nagy és gyd6zelmes allamok
koziil Belgium, Hollandia, Svajc és kiils6 tagokul Olaszorszag csatlakoztak.

Most mar rovidre foghatjuk a habort utani nemzetkdzi valuta-
forradalom-dramanak lepergetését, mert annak utols6 felvonasai 1936-ban
és 1937-ben jatszodtak le. Franciaorszag e nemzetkdzi nyomas hatasa alatt
azt tapasztalta, hogy polgarai sajat aranyukat angol papirvalutara cserélik
fol és vagy kiviszik a francia aranyat vagy eldugjak azt és kivonjak a forga-
lombol; igy 1932-vel szemben, amikor a Francia Bank pincéjében 85 milliard
frank értéket oriztek, 1936. szeptember 26-ara az aranykincs 52.7 millidrdra
csokkent, tehat 32 milliard szivargott el beldle. Ekkor be kellett kovet-
keznie az aranyblokk bukdsinak s miutdn Belgium mar 1935 aprilisdban
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kiugrott és keresztiilvitte a devalvaciot, Franciaorszdg kénytelen volt pénz-
értékét 30%-kal leszallitani, Svajc €s Hollandia kovették Ot; de a francia
pénzvalsag végeredményben nem allott meg 1937. nyaran, a francia frank
még ujabb 10%-os értékcsokkenését kellett a kormanynak kimondania,
anélkiil, hogy valamely hatarozott szammal tudta volna a francia pénz érté-
két az aranyhoz odakdtni.

Minden emberi eldrelatds szerint a Vilaghabori altal okozott, alatta és
utina megindult pénzforradalom ezaltal elérte cstcsjelenetét. A bonyo-
dalom nem fokozhatd, ennélfogva az eszméknek és a helyzetnek is tiszta-
zodniok kell. Mindazon okokbdl, amelyeket részben a magyar kisérlet meg-
figyelései nyoman, részben a tanulmanyunkban Osszegyiijtott statisztikak
alapjan bemutattunk, arra az elkeriilhetetlen kovetkeztetésre kell jutnunk,
hogy mindazok az érvek, amelyek az aranyvaluta ellen szolnak, nemzet-
kozi tekintetben tarthatatlanok, hiszen a Népszovetségnek ilyen iranyt
joslatai és mérései buktak meg legtokéletesebben. Az aruknak bar-
mely index alapjan Osszedllitott arabol értékmérét képezni nem lehet azért,
mert csak egyetlen aru termelési viszonyaiban (példaul a buzatermés mind-
ségében vagy mennyiségében) vald valtozas mar folboritja az index alapjat
képezd szadmoszlopot, tehat semmiféle stabilizacionak igazi fundamentumat
nem képezheti, annal kevésbbé, mert torténelmi tény, hogy miként a mos-
tani valutaforradalmak is mutatjadk, az amerikai példa szerint lehetséges
ugyan valamely aru-index szamitds alapjan a pénzértéket csokkenteni és
ezaltal akar névleg, akar tényleg az arak egylittes szinvonalat felemelni, de
megforditani ezt a folyamatot, vagyis mikor az arak mar tal magasak, akkor
a pénzt novekvl aranytartalommal megtolteni és ezaltal Gjra lenyomni az
arszinvonalat, teljesen képtelen kisérlet lenne, aminthogy arra soha Kkor-
many nem is vallalkozott. Ez bizonyitéka annak, hogy az arakbdl kiindulo
értékméro-szamitas sohasem lehet kétoldalian felhasznalhatd, vagyis nem
tud alkalmazkodni a vilag termelési esélyeihez. Tehat nincs meg az a toké-
letes f6l- és lemend rugalmassaga, amelyet egy igazi értékmér6tél meg kell
kovetelni és ez a tulajdonsag egyediill a nemzetkozileg elismert aranyvalu-
taban lelheté meg. Az indexvaluta olyan termométerhez hasonlit, amely
csak lefelé mozog, de felfelé nem és ennélfogva a test homérsékletének
megmérésére nem alkalmas. Az indexvalutaval valo kisérletezés pedig leg-
inkabb annak a mesebeli halasznak az eljarasat tlinteti fel, aki halojaval
a holdat a tobol akarta kifogni, ahol ez az égitest visszatiikr6zodott. A végsd
tanulsdga hosszi elmélkedésiinknek tehat az, hogy az emberiségnek nem
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az aranyvaluta mellézésére, hanem arra kell torekednie, hogy az arany-
valuta miikodése elé mesterségesen odavetett akadalyokat sziintesse meg
¢s haritsa el.

Az aranyvaluta azonban a maga nagy kiildetését csak akkor tudja
kifejteni, ha a vilagforgalom szabadsaga el6 all, aminthogy nem véletleniil
tért at a XIX. szazad elején Anglia egyszerre az arany valutara és a szabad-
kereskedelem rendszerére. Ez az angol példa a Vilaghaboru utani helyzetre
leforditva, azt jelenti, hogy mieldtt a nemzetk6ézi valuta aranyalapon stabili-
zalhatd lenne, eldszor jozan orszaghatarokrol és a gazdasagi szabadsag, vala-
mint a nemzetkdzi forgalom megnyitasarol kell gondoskodni. Jelenti tovabba
azt is, hogy a nemzetkodzi aranyvaluta nem tarthaté fonn, sot el sem kezdhetd
az emberiség aranykincsének egészséges és természetes elosztasa nélkiil, ami
azt jelenti, hogy a mostani beteges aranyduzzadisokkal szemben, amelyek
éppen az aranyban duskalkodd orszagokat vitték valsagba, meg kell tanul-
nia az emberiségnek azt a tételt, hogy a hitelez6 allamok is tonkremennek,
ha az addés allamokhoz nem kozelednek a valutdk terén és hogy a hitelezd
allamoknak, ha nem akarjak pénziket és végeredményben értékmérdjiket
elvesziteni, akkor be kell fogadniok azoknak az adds allamoknak terményeit,
amelyeket akar a békeszerzodések, akar a helytelen térkép, akar a vilag-
habort egyéb kovetkezményei folytan aranyuktol, tehdt ugyanezen érték-
mérojiiktél megfosztottak.

A pénz csillagaszati vilagabroszanak e kiteregetése utdn most mar itt
az ideje, hogy ujra begongydlitsik az egész vasznat és visszatérjiink arra
a megfigyelési pontra, ahonnan elindultunk, mid6n fizikai kisérlet gyanant
az 1921-i magyar valutareform elgondolasat kezdtik bemutatni. Az azota
folsorolt tények két dolgot hatarozottan bebizonyitottak. Az egyik az,
hogy nem a kis Magyarorszdg hibds abban, hogy a pénz nyomorusagéaval
kell kiizdenie minden polgaranak, kiilonosen minden pénziigyminiszterének,
mert a vildg nagy pénzhatalmai maguk oly valutaforradalmakon mennek
keresztiil, amelyeknek a hozzank elér6 hullamai is elegend6k arra, hogy
barmely pillanatban megzavarjak a nyugodt berendezésnek Tjra ¢és Ujra
megkezdett munkajat. A masodik tanulsag, amely foltétleniil folyik a be-
mutatott jelenségekbol, azt mondja nekiink, hogy nincs helytelenebb elgon-
dolasa a valuta meggyogyitasinak, mint az a szerencsétlen képzet, hogy
az allam bocsasson ki annyi pénzt, amennyit akar, mert 6 ezaltal valosagos
értéket, sot értékmérét jelent. Ennek az igen veszélyes gondolatragalynak,
amely nem pénzrendezést, hanem pénzrontast jelent, amely képes arra,
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hogy folzaklassa a kedélyeket és elriasszon minden oly gazdasagi cselek-
vést, amely az igazi értékmér6hoz vezet, a leghangosabb kifejezdje a német
nemzeti szocialista mozgalom gazdasagi programmkészitdje, Peder Gottfried
volt, ki Kampf gegen die Hochfinanz cimi vitairataban egyenesen azt
a programmtételt allitotta fol, hogy ,,az allam egyetlen, aki pénzt teremthet*.
(Dér Staat dér einzige Geldschopfer.) Ezzel szemben az igazsag az, hogy
csak az allam nem tud igazi pénzt teremteni, mert az ¢ hivatdsa nem ez,
hanem igenis az, hogy az egyéneket, a magangazdasagi élet altal megterem-
tett értékeket, amelyek minden orszdg vagyonanak igazi Iényegét képezik,
megvédje a pénzérték meghamisitasatol. Ha az emberiség meg fogja érteni
sajat igazi érdekét és levonja a pénz misztériumaban mutatkozo s a vilag-
haboru vildglatdba helyezett nagy tanulsdgokat, akkor fog kifejlédhetni az,
amit vilaggazdasagnak neveznek s amely nem lehet mas, mint a testiiletek,
a javak €s az arany igazsagos elosztasan folépilld oly vilagrend, amelyben
minden nemzet megkapja azokat a természetes hatarokat, amelyek mellett
gazdasagi ¢letét az egész emberiség érdekében s a tobbi nemzettel valo
kdlcsonhatasban le tudja €lni.



	A MAI VILÁG KÉPE
	GAZDASÁGI ÉLET
	A MAI VILÁG KÉPE
	ÁTTEKINTŐ BEVEZETÉS
	AZ OROSZ KOMMUNIZMUS.
	AZ OLASZ FASIZMUS.
	A TERVGAZDASÁGI ÉS TOTALITÁSOS ESZMÉK A VILÁG-HÁBORÚ UTÁN.
	„EURÓPÁT FEL KELL ADNI...“
	A TÁVOLI ÉLELEM.
	A TÁVOLSÁG TECHNIKÁJA.
	A TÁVOLI ÁRUSÍTÁS.
	TERMÉNY, ÁRU. PÉNZ.
	„AMERIKA ÁLMA.“
	A GYÁRSZERŰ ŐSTERMELÉS.
	JEGYZETEK.

	A FÖLDOSZTÓ HÁBORÚ
	KARTEL ÉS TRÖSZT.
	A SZOCIÁLIS KÉRDÉS.
	A NYERSANYAG PARANCSOL.
	A PAMUT ÉS A KAUCSUK.
	A NYERSOLAJ.
	A DÍJSZABÁSI POLITIKA.
	JEGYZETEK.
	A KERESKEDELEM LÉNYEGE.
	A HITELGAZDÁLKODÁS.
	A HITELSZERVEZET.
	A PÉNZ SZEREPE.
	AZ ÁRAK A NEMZETKÖZI ARANYVALUTA-RENDSZERMEGSZŰNÉSE UTÁN.
	A NEMZETI JÖVEDELEM.
	A PÉNZ VALLOMÁSA A NAPÓLEONI HÁBORÚKTÓLA VILÁGHÁBORÚIG.
	AZ ARANYPROBLÉMA.

	VILÁGGAZDASÁG
	A VILÁGGAZDASÁG FONTOSABB TÉNYEZŐI. A NEMZETKÖZIMUNKAMEGOSZTÁS.
	A FORGALOM ESZKÖZEI.
	A VÁNDORLÁS.
	A VILÁGGAZDASÁGI VÁLSÁG.
	A VILÁGGAZDASÁG AKADÁLYAI. A VILÁGGAZDASÁGIHELYZET 1936-BAN.

	TARTALOMJEGYZÉK


